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1. Recesidon econdmica mundial
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Recesion econdmica mundial no cede

% de variacion del PIB en 2020

® as economias mas grandes del % de contribucion al PIB mundial
mundo, salvo China, que se 19
estima crecera 1.9%, para ellas se -
. . . EUA Zona Euro China Japon India
visualizan fuertes reducciones 24.4% 21.4% 16.3% 5.9% 3.4%

del PIB del PIB
mundial mundial

del PIB
mundial

del PIB del PIB
mundial mundial

® Se estima que EUA caera =-4.3%,
Japon =5.3%, la Zona Euro =21.4%

y la India con un =10.3%. 10.3

Fuente: FMI. octubre 2020.
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América Latina: fuerte retroceso

® Las proyecciones del FMI estiman una caida de =8.1% para Latinoamérica y el
Caribe en 2020, después de haber permanecido estancada en 2019.

® De 18 paises latinoamericanos los con mayor contraccion de sus economias son:
1. Venezuela: =25.0% Con grave crisis politica.
2. Peru: =13.9% Con fuertes enfrentamientos entre organos del Estado.
3.Argentina: =11.8% Con marcado antagonismo politico.

4.Ecuador: =11.0% Fuerte caida del precio del petrdleo y alto endeudamiento.

5.El Salvador: =9.0% Con fuertes enfrentamientos entre organos del Estado.
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El Salvador: menor crecimiento de la region

() La economia de EI Salvador tendra’ el FM': ProyeCCién PlB 2020 (% de variacion)
menor crecimiento de Centroameérica,
con una caida de =9.0% en 2020.

® El resultado final variara entre 8.7% y

9.4% dependiendo del impacto de la

-5.5%  -5.5%

22 ola del covid-19 en las principales

economias del mundo, en general, y

Proyecciones a octubre 2020. '9 . o%

en la de El Salvador, en particular.
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® La tasa de desempleo en EUA bajo de 8.4% EUA: Tasa de desempleo
en agosto a 7.9%: los empleadores generaron
275 mil de puestos de trabajo, en buena 14.7% 13.3%

11.1%

10.2%

8.4% 79v,

Feb 20 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun.20 Jul.20 Ago.20 Sep.20

U.S. Bureau of Labor Satatistics.

® Sin embargo, el numero de solicitudes de desempleo fluctué con alzas y
bajas en octubre, lo que muestra, segun expertos, que esta mejoria es aun
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® El numero de desempleados bajé de 23.1
millones en abril a 12.6 millones en agosto.

parte por el estimulo financiero que les dio
oportunamente el Gobierno.
35A 44%
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EUA: Solicitudes de desempleo
(Miles)
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Fuente: US Department of Labor.

La reduccion en el numero de solicitudes ha sido mucho menor
en las ultimas 5 semanas.
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EUA: Tasa de Desempleo trabajadores latinos

® El desempleo entre los trabajadores
latinos que llegé a 18.9% en abril (5.26
millones de latinos desempleados) bajo a 18.9
10.3% en septiembre (2.96 millones)
los desempleos latinos han sido, en
general, temporales.

17.6

® En 5 meses se crearon 2,593 millones
de puestos de trabajo, lo que ayudo a
mantener el envio de remesas a EI Mar.19 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun.20 Jul.20 Ago.20 Sep.20
U.S. Bureau of Labor Satatistics.
Salvador.
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2. Aspectos socio-sanitarios
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Aumentan los casos en EUA y Europa

® La segunda ola de covid-19 avanza y vuelven las restricciones.

¢ En EUA, recientemente los casos diarios aumentaron 34%, y con
69,967 nuevos casos por dia, la mayor cifra desde el 20 de julio, y
totalizan mas de medio millon en 9 dias.

® “Las salidas sociales y las reuniones familiares, y porque la
poblacidn bajo la guardia se encendio chispas de contagios” (Deborah
Birx, coordinadora de las acciones de la Casa Blanca).
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Aumentan los casos en EUA y Europa

® La “segunda ola” pronosticada por los cientificos ya esta en Europa, y
poco a poco la mayoria de los paises estan tomando medidas restrictivas
para contener la propagacion, nuevamente, a un alto costo econémico.

¢ El Reino Unido es el centro de la pandemia en Europa, y los fallecidos
aumentaron 191% en los ultimos dias, y los contagios superaron los 800
mil. La mitad de la poblacion de Inglaterra esta en alerta alta o muy alta,
con cierres y estrictas condiciones para el comercio; Irlanda y Gales
vuelven a una cuarentena casi total. Estas medidas podrian mantenerse
durante los proximos 6 meses.
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Aumentan los casos en EUA y Europa

¢ En Espaia, se ha decretado un nuevo estado de emergencia nacional y
también impuso toque de queda nocturno en todo el pais.

® Francla batio el récord de contagios diarios y se imponen medidas restrictivas.
El consejero cientifico del gobierno dice que esta sorprendido por la
“brutalidad” de la segunda ola y que es “mucho peor que la primera”. Y a
partir de hoy aplicara un nuevo confinamiento nacional, “como minimo”
hasta el 12 de diciembre.

¢ En Italia, con mas de 21 mil nuevos casos en un dia, lleva al Gobierno a emitir
un decreto, vigente hasta el 24 de noviembre, que impone el cierre de piscinas,
gimnasios, teatros y cines y el cierre a las 18 horas de bares y restaurantes.
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Aumentan los casos en EUA y Europa

¢ En Bélgica, el nimero de casos aument6 68% en una semana, y se decretd
que gimnasios y piscinas estaran cerrados en Bruselas, y las tiendas deberan
cerrar a las 8:00 pm y las mascarillas son obligatorias en cualquier espacio
publico, medidas vigentes hasta el 19 de noviembre.

¢ En los Paises Bajos se reporté un récord con 10,353 nuevos contagios en un
dia, el mayor numero desde el inicio de la pandemia, y las autoridades
impusieron un confinamiento parcial a partir del 13 de octubre, incluyendo el
cierre de todos los restaurantes.
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Aumentan los casos en EUA y Europa

¢ Alemania, anuncia hoy récord de contagios desde el inicio de la pandemia, con
16,774 nuevos casos en las ultimas 24 horas. El 20 de octubre se decretaron
restricciones en diversas localidades, limitando las horas de salida de las casas,
y el uso obligado de mascarilla en zonas peatonales; y los colegios estaran
cerrados por dos semanas, al igual que bares y restaurantes.

® En Rusia, por ultimo, se registré un récord de 17.347 nuevos casos de
coronavirus el lunes pasado. Ante esta situacion, se ha prohibido las actividades
de ocio nocturno, de entretenimiento y los restaurantes desde las 11 de la
noche a las 6.00 de la manana.
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éPor qué a Asia le va mejor que a EUA y Europa?

¢ E| secreto esta en el civismo, en la responsabilidad cludadana
(Byung-Chul Han, filésofo surcoreano). Mientras alli se trabaja con datos y
mascarillas, en otros paises hay decisiones tardias y se levantan
fronteras.

¢ Esta es una importante recomendacion para los salvadoreiios,
porque estamos frente a una “segunda ola” de ecovid-19, y si no
colabora toda la gente, el costo econémico, social y politico puede
ser muy alto.
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Reapertura economica

® Ni las vacaciones de agosto ni las

reapertura economica de septiembre NUEVO CRONOGRAMA DE REACTIVACION
RENKCIO D A:',Yl\')ﬁ.\:fg H':;%Lax:,"éﬁA

impactaron en las estadisticas de DR ’

contagio. 16 JUNIO

Fasa 1

® No hay una explicacion légica mas que
la disciplina ciudadana, los protocolos sersn
empresariales y el trabajo municipal
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Manual de Epidemiologia Actualizade

CERCOS EPIDEMIOLOGICOS

® Debido a la vigilancia epidemiolodgica, se INTELIGENTES:

UN ENFOQUE EDUCATIVO, INFORMACIONAL Y TECHOLOGICO

establecen varios cercos en Corinto, San
Francisco Gotera, Chalchuapa, Chalatenango.

® Sin embargo, la tasa de contagio no es tan alta.

® Los cercos se levantan de forma apresurada.

® La estrategia fue recomendada por la academia |
hace meses y publicada en un librode la UFG y W
COLMED.
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Fuente: Ministerio de Salud.

La pandemia evoluciond a un ritmo estadistico regular y sostenido, y el 9 de agosto se registra la mayor
cantidad de casos (449 contagios); y luego inicié un descenso atipico, sin aleatoridad y progresivo.

Dos rebrotes en septiembre y octubre; y la mirada la fijamos en diciembre... considerando lo que ha
sucedido en EUA y Europa.
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Subregistro de Fallecidos

® Desde junio de 2020 se vienen planteando problemas
los datos, particularmente, “dudas razonables”.

® Varios dias no se reportaron casos: 22, 25 de septiembre; .
1,9, 11, 18 y no hay datos nuevos desde el 25 de octubre. ==

® 232 Municipios reportan 1,628 defunciones confirmados por COVID-19,
mientras que el MINSAL presenta 926; si agregamos al analisis los fallecidos
sospechosos de COVID 3,268 casos; la brecha es mayor e indica que el nUmero
de contagios fue superior al reportado.
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® Vigilar conglomerados (Modelo de Japdn): Iglesias, eventos deportivos,
transporte publico, entre otros.

® Cuando se detecten rebrotes mantener el cerco sanitario por al menos
10 dias, con vigilancia epidemiolégica y no militar.

® Brindar asistencia técnica a los Alcaldes.

® Para controlar un rebrote en noviembre-diciembre no bastara solicitar
pruebas PCR, se tendra que implementar cuarentenas domiciliares por
compartimentos a todos los visitantes de 10 dias.
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Crear conciencia sobre la importancia de no bajar la guardia, porque si fallamos,
igual que en Europa y otros paises, tendriamos que volver a los encierros, lo cual:
® Frenaria entre diciembre y febrero la esperada recuperacion de la economia.

® Se haria mas lenta la generacion de empleos.

® La pobreza seguiria en aumento.

® Y el proceso electoral y la democracia podria sufrir un duro traspié si se llega a
vivir una politica restrictiva.

® No retroceder depende de todos nosotros, sin excepcion.
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3. Economia y repercusion social
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Critica situacion socioeconomica por impacto Covid-19

Hay un consenso general sobre los deficientes resultados de la economia salvadoreia en 2020.
Entonces, ¢{cual es su magnitud en un contexto historico?

® PIB: caera en torno a -9.0%, la mayor caida en la historia de El Salvador.

® Se han perdido 81,147 empleos, entre enero y julio: récord histdrico en los 66 anos de
registros del ISSS; no hay aun cifras para agosto ni septiembre.

® Caen los salarios en el sector privado 12.3% en 7 meses a julio de 2020, mientras en el
sector publico aumenté 3.7%, y se pagan $322.9 (62.8%) mas que en el sector privado.

® Caeran en pobreza entre 420 y 450 mil personas, un retroceso mucho mayor al ocurrido el
2008, registrando asi un récord historico.
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Critica situacion socioecondmica por impacto
Covid-19

® Remesas lograran un crecimiento de 3.3% (#5190 millones) por el apoyo
solidarios que han mantenido nuestros hermanos en el exterior.

Concluye.

® Las exportaciones caeran 21.1% en 2020, un récord historico en 80 afos.
e Déficit fiscal podria llegar a 14% del PIB registrando un récord historico.
® La deuda publica total alcanzaria el 94.8 del PIB%, otro récord historico.

® Pago de intereses rondara los $1,150 millones, también un récord en la
historia de la economia de El Salvador.
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Economia: el golpe de la recesion

® Proyeccion inicial: 2.5% de aumento del PIB, de $27,023mm en 2019 a
$27,725mm en 2020, pero, por la pandemia y la politica de encierro sucedio todo

lo contrario.
La Emision de El Salvador fue por $1 mil millones y al 950%.
Hutbo una sobre demanda de cerca de $1,600 millones.
® El Gobierno busco contener la caida de la  ASIB (@ASIB92)uly 8,2020

economia ofreciendo un Fideicomiso por
$600mm para la recuperacion de las empresas. Si bien se obtuvieron los
recursos el 8 de julio, estuvieron disponibles a partir de la segunda mitad de
octubre, lo contribuira a una recuperacion econémica hacia fin de ano.
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Una fuerte contraccion economica

® Segun las estadisticas del BCR, el
. , Producto Interno Bruto Trimestral (Preci ient
PIB de' 29 TrlmEStre de 2020 habrla mm PIB Trimestral (US$ millones)  «@=% d(e\:.aer::\l::ncomen eS)
caido 13.2%, no 19.2% como fuera
oo 4.1% 3.0% 3.8% 3.1% 1.0%
reportado inicialmente. 120%  -13%

® Lo positivo es que la actividad
econdmica tiende a mostrar signos
de recuperacion, lo que resultaria
en una menor caida del PIB a partir
de agosto y una mayor contencion
a partir de noviembre (FIDEICOMISO).
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Economia: el golpe de la recesion

PIB Real (% de variaciéon anual)

® Se prevé una caida entre =8.7% y =9.4% en
2020 probablemente un récord historico

desde que se tiene este registro.

Ppto.20

® En 1980 se contrajo la economia =8.7% por
la recesion mundial, la reforma agraria, la
nacionalizacion de la banca y del comercio
externo (exportaciones de café), al tiempo que la guerrilla lanzaba su primera
gran ofensiva, generandose inestabilidad politica y alta incertidumbre.

Fuente: BCR: 1980 y 2019; Presupuesto General: 2020; y proyecciones 2020 CEPAL (Julio/2020) FMI y UFG (Octubre 2020).

L
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Economia: el golpe de la recesion

® La contraccidon econdémica PIB por habitante (uss)
causara una reduccion del PIB
por habitante de $368 en 2020.

¢ Esta caida coloca al PIB por
habitante a un nivel que sélo
supera el registrado en 2015.

2015 2016 2017 2018 2019 Est.2020

® Un retroceso de 5 aios.

Fuente: BCR 2015-2019. UFG estimado 2020.
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Posibilidad de recuperacion

® Sjla economia salvadorena creciera 4.0% en PIB nominal (Millones US$ y % devariacion)
2021 (FMI), la produccion anual aun seria
$1,469 millones menos que en 2019.

[ "1 0BSERVATORIO DE
L__JPOLITICAS PUBLICAS

27,231

® De no renovarse el TPS, si no se recupera el
turismo y el café no supera su crisis productiva
y financiera, sera dificil lograr ese 4%.

® Se podria superar el valor de la produccion
econdmica de 2019 en 2022 sélo si la economia

20 21 22

creciera 6.0% este l" Itimo aﬁo’ al go muy difllCiI. Fuentes: BCR 2019; FMI proyeccion 2020-2021; UFG proyeccién 2022-2023.
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Caida del PIB un récord historico

A punto de registrarse la mayor contraccion econdmica en
términos reales, en los 80 afios, desde que se tiene este registro.
El récord anterior se registré en 1949.

258

: 93
564 o 1g5 - 64 50 Bider 64 42
II II 'I|I il II TR | | T Ay
nl | ||I ] IIll zanzlall -II.I-IIIIII- -lll-lllll

<
|
46 48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 70 72 74 76 78 @ E 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 I 10 12 14 16 18 Py 20
=31
-6.1 56
P
-8.9 8.7 -9.0
Fuente: BCR, Conferencias Conmemorativas, 1984: 1940.58; Revista BCR, 1959-1989; Sitio web BCR, 1990-2019; UFG, Proyeccion 2020.
I — | | I ——
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Economia: el golpe de la recesion

® Dada la menor actividad econdmica, se Total de trabajadores cotizando
han perdido 81’147 empleos privados mmm Sector Privado @ Sector Publico
formales y se crearon 2,027 puestos en el 636,297 gg0 606 Lol o
s - 673,416 673,270 ’ o
sector publico entre enero y julio 2020. 656377 660,264 B
® Si al nUmero de empleos privados .

formales perdidos se le suma el sector
informal, que genera mas de 60% de los
empleos, el total de trabajos perdidos Jn.2017 Dic.2017 Jun2018 Dic.2018 Jun.2019 Dic.2019 Ene.2020 Jul.2020
podria estar entre 210-220 mil. rronte B parcadames
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Mayor numero de empleos perdidos (=)
n 66 anos (Miles por aino)

[~
N
o

Ny

oy
- S =2
-] .
5 Lar R
N 2 gg“'
il“’ll'
15 16 17 18 19

L]
T
&
& o
S L o
y S
hl I

- 2

79 EE 82 83 85 86 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 06 07 08 @ 10 11 12 13 14 En. ﬁ
0.7 .6.57 -2.60 514 2
27 43
-33.63 . R
Los 81,147 empleos perdidos entre enero y julio de 2020 marcan
Fuente: 5SS un récord historico: la mayor pérdida en 66 ainos, desde 1954,

cuando comenzo el ISSS a tener este registro.

-81.15
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Emprendedores pierden sus empresas

En los 7 primeros meses a
junio 2020, no pudieron
pagar planilla 3,460
patronos, lo que muestra
que miles de
emprendedores formales
dejaron de generar empleos
(En el aio a junio salieron del
mercado 3,557 patronos). I DB A AR PR A D e Bh Fe s

Fuente:1SSS paracada

Patronos privados que pagaron planilla
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Mayor numero de empresas cerradas (=) en 66 afos
(Miles por ano)

0 2,252

S
o 1690 1,636 21,656 <
= 1,433 1,521 = 1,464
ol 1,053 1,172 1,158
903 797
693
475 329 340 397
. 242 99
— 424 - —
-4 Il e 72

-282
78 79 EE 81 82 83 84 85 8 87 8 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 12 13 14 16 17 18 19 En. a
-776 20
J\ J\ J
1970-79: Y Y Y 1,358
6,450 nuevos 1980-89: 1990-99: 2000-09: -1,829
emprendedores 266 11,194 nuevos 9,307 nuevos L\ J
emprendedores emprendedores Y
emprendedores 2010-19:
733 nuevos
Fuente: ISSS. emprendedq

En los 7 primeros meses a junio 2020, dejaron de pagar planilla 3,070 patronos, lo que significaque 307
miles de emprendedores formales dejaron de generar empleos.
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Salario medio nominal cotizado (US$)

m Sector Privado m Sector Publico
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$830.1 $837.4

$808.0

$810.5 $807.4

$795.1

= =)
o
o
o™
>
+

$594.3 +3

+47.8% KLY +39 5% SN +49.9% RYTTIN +37.8%

3.8%

$548.4 MRRGAL $548.5

$514.5

Dic. 2018 Jun. 2019 Dic. 2019 Jul. 2020

Jun. 2017 Dic. 2017 Jun. 2018

Fuente: ISSS paracadames.

Mientras que en el sector privado el salario cotizado se redujo 12.3% en 7 meses a julio de 2020,

en el sector publico aumenté 3.7%, y se pagan $322.9 mas que en el sector privado, esto es
62.8% mas.
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Aumento de la pobreza
® Ante menor actividad econdmica, menos empleos, la pobreza aumentaria
6.1 puntos, de 27.5% en 2019 a 33.6% del total de hogares en El Salvador:

un récord historico de retroceso social. El récord se tuvo en 2008 cuando
aumento 5.4 puntos.

® Por tanto, el nUmero de personas viviendo en situacion de pobreza podria
elevarse de 1.85 millones (27.5% de la poblacion total de 2019) a 2.28 millones
(33.6%), esto es, entre 420 y 450 mil personas estarian en riesgo de caer
en situacion de pobreza; y una cuarta parte de ellas en pobreza extrema.
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Economia: el golpe de la recesion

® Por el aumento del desempleo latino, especialmente El Sag;ﬁfzs 5;"'?3:3::3;1"“3
en los EUA, se estimo que las remesas caerian 20%. 5574
Esto no sucedid: los hermanos salvadorefios 9.7% 35,685
redoblaron esfuerzos para apoyar a sus familias. 6.7% — .

$4,985

3%

® En los 9 meses a septiembre, las remesas totalizaron ~ #54 +$190

$4,188 millones, con un aumento anual de
$31 millones (0.75%). Por tanto, se estima que las
remesas aumentaran unos $190 millones.

Fuente: 2016-2019 Banco Central de Reserva; 2020 calculos propios UFG.

® Las remesas a septiembre son $610 millones (17%) mas que las exportaciones.
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Impacto en el sector externo

® Las exportaciones cayeron =21.2% en los 9 .
. . Exportaciones
primeros meses de 2020 respecto a Igual (US$ millones y % variacion respecto a igual peridodo)
periodo de 2019.

® Se espera una leve recuperacion en los 3
ultimos meses de 2020.

® Por tanto, se estima que las exportaciones
caeran 21.1% en el aiio, de $5,943mm en
2019 a $4,688mm en 2020 (=$1,255mm):
$1,186 millones (20%) menos que el
ingreso de remesas.

En-Se 18 Oct-Di 18 En-Se 19 Oct-Di 19 En-Se 20 Oct-Di 20

Fuente: BCR Enero-Septiembre 2018-20 y octubre-diciembre 2018-19; UF G Estimado octubre-diciembre 2020.
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Caida historica de exportaciones

® Se estima una caida de _21_1% Anos con reduccion de las Exportaciones (% de reduccionrespectoal anterior)

40 4 45 58 59 60 66 69 T8 80 81 82 84 85 86 87 89 01 14 16 Est.20

en las exportaciones en 2020: —
la mayor caida en 80 aiios. ! I I I I I I -
-5.2 -4
¢ Un récord historico, dentro de ry Ry
una economia con una
paulatina transformacion del

sector exportador salvadoreio
a pa ni r de Ios a ﬁos 60. Fuente: Porcentajes calculados sobre la base de datos del BCR.

-21.1
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El Salvador: Inversion Extranjera

® La Inversion Extranjera Directa se redujo (US$ millones)

en $27 millones (-7.3%) en el 1&f semestre
de 2020, comparado con igual periodo de

889
826
2019. Esto se debio a un importante 662
incremento en inversion en informacion y 530
comunicaciones. 1
® Se estima que en 2020 se recibiran unos '
$530 millones en IED, comparado con 662

2017 2018 2019 Est. 2020

millones en 2019, una reduccion de -20%.

Fuente: BCR 2017-2019: UFG estimacion sobre datos a junio 2020.
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Fuerte baja en recaudacion tributaria

® Aunque se registro menor actividad
s e . . . Ingresos Tributarios Netos
economlcal IOS lngresos trlbUtar|OS b Ingrgesos Tributarios US$mm =o— Como % del PIB
aumentaron 2.2% en los 9 meses a Sren
17.6% <70 17.6% 17.5%

septiembre 2020 comparado con tops V2 e ion

igual periodo de 2019.

® Para 2020, se visualiza un aumento
de $30 millones. Sin embargo, esta
recaudacion seria unos $427
millones menos que lo que se wo L 1 0 PRam Py
estimd en el Presupuesto 2020. ——
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Remuneraciones siguen al alza

e Fi| pago de remuneraciones del Remuneraciones: Sector Publico No Financiero (uss millones y % del PIB)

SPNF, dado los datos a julio, se
estima que aumentara 8.3% en
2020, y llegaria a 12.8% del PIB. or  f00%  102% 103

—

[ "1 0BSERVATORIO DE
L__J POLITICAS PUBLICAS

Em Remuneraciones = % del PIB
12.8%

105% 105%  106%  10.7%-"

® Esto refleja la contratacion de
2,027 nuevos empelados, con un
salario promedio cotizado que
aumenta de $808 en diciembre
2019 a $837 en julio 2020 (ISSS).

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Py. 2020

Fuente: Ministeriode Hacienday BCR: 2010-2019; proyeccion UFG y % del PIB, UFG.
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Se dispara el deéficit del SPNF

Déficit del Sector No Publico Financiero
(US$ millones y % del PIB)

estimé un déficit de 3.9% del 2017 2018 2019 Ppto.2020  Est.2020
PIB, y sera 10.1 puntos mas
alto (USS$2,374 millones) debido
a menores ingresos y mayor

® El Presupuesto General 2020

-1,077

gasto por la pandemia, el cual Déficit 2020 estaria entre
13%2% y 14Y2% del PIB

sera financiado con mayor
endeudamiento. 3,451

Fuente: BCR/Ministerio de Hacienda
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(% del PIB) il [T

2 BlEIIS112] 2] 1S8] 18] S (B8] 8 [S]1E] 18] '3 2 [2] 5] 131 121 (2] (2] (€] 18] 12] 12] 12] 1] 12 121 12] =] 12 120 12 120 1E) 1= 12 12
-1.0 .p.9 -0.4 0.4 0.6 0.1

0.oomee,,  DEficit del SPNF
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1.5

-1.6

2.3

-2.8

"""""""""""""" | -T T : "'T3?5'-3'.4'"'_ ) TTT T
T -4.2 ' ' .
. Nueva insitucio- 49 -5.0
—_— nalidad por Acuerdos \_|_;
Acuerdos de Paz Reconstruccion
de Paz terremotos . -6.7 )
7.9 Recesion
mundial
-10.1 -
i A partir de 2001 incluye deuda de pensiones
124 d :
I ;
Recesion mundial, )
reforma agraria, Covid-19 {'14'0
nacionalizaciones e s e o e N N
incio conflicto nterno El déficit mas alto en la historia de El Salvador.

Fuente: Ministerio de Hacienda y BCR.
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Deuda Publica Total: réecord historico

¢ AI Sumar Ia deUda de' SPNF y Ia Al flﬁa?Je:dcgdBdexr?s?raz:aE!lliio-[l?e:g!lcm
del sector p(jblico financiero’ la me Total (Millones USS) «@= Total como % PIB

94.8%

Deuda Publica Total se eleva a
$22,084 millones en los 15
meses del actual gobierno (a
agosto) y se proyecta que llegara
a $23,060 millones en 2020.

® Esta Deuda Publica Total equivale

N.Duarte A.Cristiani A.Calderon F.Flores A.Saca M.Funes 8. Sanchez N. Bukele N. Bukele

1 1A 15 meses  Proy. 2020
a casi toda la produccion de El -
~ o Fuente: N. Duarte, datos a diciembre 1989, Revista Trimestral BCR Jul/Dic 1990; A. Cristianiy A. Calderon, datos adiciembre 1994y 1999; FranciscoFlores,
Antonio Saca, Mauricio Funes y Salvador Sanchezdatos a mayo de 2004, 2009, 2014y 2019, segun sitio web BCR; Nayib Bukele a julio 2020.
Salvador en 1 aino (94.8% del PIB).
I — | |
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Récord histdrico en pago de intereses

SPNF: Pago de Intereses e inversion Bruta (uss miliones)

® En los ultimos 4 ainos, desde 2017 -o- Intereses =i Inversién Bruta
se paga mas en intereses que lo 1150
que invierte el SPNF. 3 °‘/
915

® Pago de intereses marcara un 8 / ._/

récord historico en 2020, y podria < 62 1 5/ \«, g%>< /\

llegar hasta 4.7% del PIB. =5

)

©
® Cantidad mayor que la asighacion
aEducaCIon ($1’039'7mm)' o 0 u 12 u w155 % 17 18 19 poym
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Se tiene tasas de interés competitivas

. , . Tasas de interés reales (%)
® La tasa de interes por Credltos =e= Activa (Préstamos) =e= Pasiva (Depdsitos) «=¢= Spread

(descontada la inflacién) que se paga 13.46
en El Salvador, 6.45%, es la mas
baja de la region, lo que es una
ventaja para empresas y privados. 6.32

. . ) 3.87
¢ La diferencia entre tasas activas y

pasivas (spread) en El Salvador, 2.52
2.52 puntos porcentuales, " CRUUZ  ES.Sep20  Gulu2)  Hodu20 | NiJul20 P Abr0

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano, datos al mes indicado para cada pais. El Salvador, BCR, datos a septiembre.
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4. Sugerencias de cara al 2021
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® Preocupa la falta de espacio fiscal, y el déficit fiscal esperado en 2021 es
muy alto y sera dificil lograr mas créditos, dado que la deuda podria
rondar el 100% del PIB, y si se logra sera a altas tasas de interés.

® Las erogaciones por remuneraciones en el sector publico
llegaran a 12.8% del PIB, cuando el FMI senalé en su informe
de 2016 que comparado con el 7.6% paises de similar
desarrollo era muy alto el 9.3% en ese entonces,y que debia =TT
reducirse a 8%. Un gran desafio presupuestario ante el FMI.

Sigue...
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® También preocupan otros factores que pueden hacer mas dificil lograr
un crecimiento de 4% en 2021, como:

1. El impacto adverso por la posible finalizacion del TPS, que provee las
divisas necesarias para mantener el crecimiento de la economia vy la
generacion de empleos.

2. Dificultad para recuperar el turismo externo, especialmente el de
convenciones que era una gran fuente de ingresos, lo cual pondra en
dificultad a muchos negocios y dificultara la recuperacion

de empleos.
Sigue...
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Concluye.

3. Una mayor caida del precio del café en el mercado internacional, ante
una cosecha récord histdrica en Brasil, cuando en el mundo se ha reducido
la demanda por la pandemia. Mientras tanto, El Salvador, enfrentara una
baja cosecha, con precios muy por debajo del punto de equilibrio: habra
dificultades para pagar deuda y puede haber mayor desempleo.

® Por lo anterior, y la incertidumbre previa a las elecciones, que se da
normalmente y que detendra las inversiones en el 1er trimestre, se
estima que la recuperacion de la economia en 2021 rondara el 3.5%.
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Posibles acciones o medidas

® Establecer nuevamente las metas en el marco de la Ley de Responsabilidad
Fiscal, en linea con el ajuste acordado con el FMI.

® Hacer publica la politica de combate a la evasidn fiscal y presentar
propuestas para eliminar toda forma de elusion fiscal.

® Establecer un fuerte programa para combatir y castigar la corrupcion.

® Evitar arriesgar la estabilidad del sistema financiero, para garantizar su
capacidad para captar depdsitos y otorgar créditos, condicion determinante
para contar con recursos para recuperar la actividad econdmica. Sigue...
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Posibles acciones o medidas

Concluye.

® Preparar, a la brevedad posible planes econdmicos para tres fases:
i. Recuperacidon econdmica, para el plazo inmediato;
ii. De crecimiento econdmico, para aplicar en el corto plazo, 2021

iii.De desarrollo socioecondmico, de cara a 20-30 anos.

Esta es una necesidad ineludible que se debe enfrentar como
pais, para superar la dificil situacion que se vive.
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Tercer Analisis Socioeconomico

IMPACTO DE LA PANDEMIA COVID-19

OBSERVATORIO DE POLITICAS PUBLICAS DE LA UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA (OPP-UFG)

Para tener acceso al informe completo: http://comunicaciones.ufg.edu.sv/observatorios y
para respuestas a preguntas especificas, hacerlas llegar a observatoriopp@ufg.edu.sv

1 -] | 1
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