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1. Recesidon econdmica mundial
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® La OECD (Organizacion para la Cooperacion E,fB°')°dR'af‘la'lf:r'l':ﬂl'j)|
y el Desarrollo Econdmicos) en Perspectivas
Econdmicas 2020 (Diciembre), senala que
ahora hay una esperanza de un mejor
resultado para la economia mundial por
aplicacion de vacunas contra el Covid-19
en 2021. Sin embargo, las restricciones
continuaran, afectando adversamente a la

4.2%

3.7%

Promedio 2013-16 2019 2021 2022

-4.2%
eco nom Ila m u nd ia I ° Fuente: OECD, Economic Outlook, December 2020, p.13.

® Después de la contraccion de -4.2 en 2020, se espera un crecimiento de 4.2%en 2021,
que solo lograria recuperar lo perdido, y otro 3.7% en 2022.
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Las grandes economias del mundo

Economia de EUA

® La Economia de EUA no lograra recuperar lo perdido (IB: % devaricion anusl)
en 2020, y solo superara el PIB de 2019 en 2022. s 35%

® La actividad economia China es
la Unica de las grandes potencias
que registrara un crecimiento,

Promedio 2013-16 2019

Economia de China
(PIB: % de variacion anual)

-3.7%
aunque débil para su historial. -
Se espera que tenga un fuerte
repunte en 2021, marcando
liderazgo a nivel mundial.
I — I — | e —
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Las grandes economias del mundo

® L as economias de la Zona Euro y la Japon no lograran recuperar lo perdido
hasta 2023; y la economia de India, con la contraccion mas grande tendra un
fuerte crecimiento en 2021 y recuperar lo perdido en 2022.

Economia Zona Euro Economia de Japdn Economia de India
(PIB: % de variacién anual) (PIB: % de variacion anual) (PIB: % de variacién anual)
3.6% 3.3% 2.3% 6.8% 7.9%

Promedio 2013-16 2019 2021 2022 Promedio 2013-16 2019
Promedio 2013-16 2019 2021 2022
-1.5% -5.3% 9.9%
Fuente: OECD, Economic Qutlook, December2020, p.13. Fuente: OECD, Economic Outlook, December2020, p.13. Fuente: OECD, Economic Outlook, December2020, p.13.
I — I — | e —

14 de enero de 2021 UFG - 42 Andlisis Socioecondmico: Impacto de la pandemia Covid-19 - El Salvador 6



6 UNIVERSIDAD I__I OBSERVATORIO DE
FRANCISCO GAVIDIA Sienclos NN POLITICAS PUBLICAS

UFG Tecnelogia, Innovacién y Calidad Juridicas

Latinoameérica: la peor crisis en 120 ainos

® Las economias latinoamericanas ya venian Evolucién del PIB de Latinoamérica
mostrando un lento crecimiento, 0.1% en ( de variacion anual)
2019. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Py.2020
® Ahora, las proyecciones de la CEPAL prevén 1.1% 1% 09% .
) . \ . N
una caida de -7.7% en 2020, y un e~ | | |
-0.2%

crecimiento de 3.7% en 2021, por lo que 1.2%
no se recuperara ni la mitad de lo perdido.

® Es la peor crisis en 120 ahos, con una tasa 7"7'%
Fuente: CEPAL, para cada afio. “f.
de desempleo de 10.7%.
——— | |
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Ameérica Latina: fuerte retroceso

® Segun informe de CEPAL de diciembre 2020, de 18 paises latinoamericanos los
con mayor contraccion de sus economias seran:

1.

|
14 de enero de 2021

o U s W N

Venezuela:
Peru:
Panama:
Argentina:
Ecuador:

México:

-30.0% (2020)
-12.5% (2020)
-11.0% (2020)
-10.5% (2020)
-9.0% (2020)
-9.0% (2020)

-7.0% (2021)
9.0% (2021)
5.5% (2021)
4.9% (2021)
1.0% (2021)
3.8% (2021)
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El Salvador: la mayor caida de la region
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e La economia de El Salvador tendra el CEPAL: Proyeccion del PIS (% de variacion
menor crecimiento de Centroamérica, 4.5%
con una caida de =-8.6% en 2020 seguin 3.0%

la CEPAL, aunque sera menor la
contraccion (Estimado UFG: =7.2%).

® La CEPAL estima que la actividad
economica en El Salvador crecera

3.5% en 2021, por lo que se 8.0% -
recuperarl'a menos de Ia mitad del PIB Fuente: CEPAL, Proyecciones a diciembre 2020.
perdido en 2020.

— | ==,
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2. Aspectos socio-sanitarios
IV informe Cierre de 2020

Centro de Modelaje Matematico
Carlos Castillo Chavez
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Introduccion

® Los datos globales de la pandemia presentan 3 fendmenos:

1. Un dinamismo de contagio significativo en muchos paises, pese a las
medidas de bioseguridad.

2. El aparecimiento de una mutacion o variante de SARS-Cov2 en Reino
Unido y Sudafrica, que es mas contagiosa, aunque menos letal
(aminoacido tirosina).

3. Ladistribucion de las primeras vacunas a escala global, para lograr la
inmunidad.
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En El Salvador

® Con la llegada de las vacaciones de fin de afio SRR ¢ = Rane
aparecen en E| horizonte dOS fenémenOS: Datos diarios de COVID 19 en El Salvador
Reuniones sociales y familiares (incluyendo
salvadorefios que viajen de visita) y el dinamismo g -

[ ]
comercial 44 % SETEE
® 20 21 22 23 24 25 26

27 28 29 30 3

® E| Ministerio de Salud sigue presentando el
registro diario de cerca de 2,500 pruebas y una deteccion cercana al 10%
de casos en ascenso.
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En El Salvador

® | a fase lll del Hospital El Salvador sigue
al 80% desde el 5 de septiembre.

® A partir del 10 de enero podriamos
tener los resultados epidemiolégicos.

® | a dinamica de relaciones y contagio a
nivel comunitario se centraen la
conducta de adolescentes y jovenes.
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Factores atenuantes

® Las empresas y comercios mantienen mecanismos de
bioseguridad, exigiendo uso de mascarillas y aplicando
alcohol gel a los clientes y/o usuarios.

® La gente mas informada y precavida se auto-medica
retrovirales, para evitar llegar a hospitales.

® Un porcentaje significativo de la poblacion (30%) esta implementando
alguna medida para evitar la propagacion de contagio.
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16 // NACIONAL elsalvador.com « Viernes, 18 de diciembre de 2020 El Diario de Hoy

EMERGENCIA POR COVID-19

Pronosticos Estudio advierte alza de casos
de COVID-19 en enerode 2021

@ El incremento de casos podria ocurrir en los proximos dias, de acuerdo al modelo

® Segun estudios epidemiologicos de

° ° ° matematico que aplico la Universidad Francisco Gavidia. Las aglomeraciones vy la falta de
I ad U niversi d a d d e I_ iver p 00 I P en meéidastde Slrever?ciOn han propiciado la alarmante proyeccio%. 5 :
Inglaterra (Alfonso Rosales) se e e
irregularidad de SROYECCION
estima que en abril habra el doble St MATEMATICA

efecto, estamos

de casos COVID-19 en El Salvador. denoviembre En 62,221

ante un rebrote con

. 7. e tendenci CASOS CONFIRMADOS
¢ El Centro de Modelaje Matematico ggsagiiqayy: : rorelvnshasial30 denerode
rogresiva; y pronto con un promedio diario de 450 casos
“Carlos Castillo-Chavez” de la UFG s
. ., hospitales.”
realizé una nueva proyeccion. csompcara,

CIENCA, TECNOLOGIA E
INNOVACION DE LA UFG
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Diciembre/2020-enero 30/2021

Proyeccion de casos confirmados para diferentes R0

1-dic
3-dic
5-dic
7-dic
9-dic
11-dic
21-dic

13-dic
15-dic
17-dic
19-dic
23-dic

e 1,424

|
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" 31-dic: 47639

62,221

52,107

== Mm

56,814

—
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1.42 Es el RO que se asemeja mas al
comportamiento de los datos reportados
por el Gobierno de El Salvador.

1.6 Es el RO que el CMMC3 cree que
realmente tenemos. Esto debido a la
relajacion de medidas de bioseguridad y
distanciamiento en los dias que llevamos
de diciembre.

1.8 (Optimista) - 2.0 (Pesimista) Estos dos
RO son escenarios para proyectar los
nuevos casos a partir de las
aglomeraciones (centros comerciales,
celebraciones, conciertos) y las

seew EEER SRS ERER LS relajaciones de medidas que se estan
U RS A doddaodondadedonod . . .
HH A" A NN NNN® dando y se van a intensificar en navidad
— 1§ — 1.8 -2 y fin de afo.
|
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El Debate

® Uno de los principales temas a discutir es si se puede
o no reabrir el sistema educativo a inicios de 2021.

® En la mayoria de enfermedades epidémicas (viruela,
paperas, sarampion, pediculosis, entre otros), los centros
educativos representan un escenario critico de propagacion y contagio.

® Los niveles de Parvularia y Basica (1° a 9°) NO deberian abrir hasta lograr un
silencio epidemiologico.

® Educacion Media y Superior podrian operar con un sistema dual o semipresencial
con estrictos protocolos de bioseguridad y deteccion de casos.
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Elecciones y campaiias

® En el 2020, aun con la pandemia, ha habido
cerca de 15 procesos electorales; y la OEA ha
desarrollado una “Guia” para desarrollar

procesos electorales:
http://www.o0as.org/documents/spal/press/OEA-quia-para-organizar-

elecciones-en-tiempos-de-pandemia.pdf

500 OE AjMésderechus
iara mas gente

GUIA PARA
® Las autoridades de Salud y Electorales deben ORGANIZAR

ELECCIONES

crear una normativa minima y consensuada
L

para evitar aglomeraciones el dia de las
elecciones en El Salvador.
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Algunas recomendaciones

® Evitar, limitar o prohibir eventos con aglomeraciones de
personas, en cualquier sector.

® Crear una guia electoral para la campana de las elecciones
en donde regulen las concentraciones.

e Vigilar las dinamicas de transporte publico y privado de
pasajeros.

® Estudiar el dinamismo y propagacion de contagio con
pacientes, ayudaria a entender las formas de contagio

comunitarios
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3. Economia y repercusion social
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2020: el impacto del Covid-19

Los indicadores sociales y economicos de El Salvador muestran el duro impacto
causado por el Covid-19 en 2020, en muchos casos, rompiendo récords historicos.

® La economia esta en recesion: El PIB caera alrededor de =6.5% en 2020.

® Se han perdido 60,461 empleos, entre enero y septiembre: récord historico en
los 66 anos de registros del ISSS.

® Salarios en el sector privado caen 7.4% en 9 meses a septiembre de 2020,
mientras en el sector publico aumentan 30.0%: pagan $254.6 (53.1%) mas que

en el sector privado.
Sigue...
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2020: el impacto del Covid-19

® Habrian caido en situacion de pobreza entre 430 y 445 mil personas, un retroceso
mayor al de 2008.

Continua...

® Las exportaciones caen 17.0%, esto es, $1,008 millones menos que en 2019.

® Las remesas familiares llegaran a $5,879 millones ($230 millones mas que en 2019),
cantidad mayor al déficit comercial ($5,455 millones).

® Cayo la recaudacion tributaria a $4,513 millones, $204 millones menos que lo
presupuestado. ¢ .
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2020: el impacto del Covid-19

Concluye.

¢ El déficit del SPNF se elevo hasta $2,490 millones (9.9% del PIB).

¢ La Deuda Publica Total aument6 $3,042 millones (12.1 puntos del PIB) y
totalizara $25,850 millones 0 94.4% del PIB al cierre de 2020.

® Las instituciones financieras aumentaron en $430 millones (3.1%) el crédito al
sector privado; y en $717 millones (52.6%) el crédito al Gobierno Central, tras
una reduccion en 9.9 puntos de la reserva de liquidez.
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Una fuerte contraccion economica

® La economia esta en recesion, Producto Interno Bruto Trimestral (Precios corrientes)
dada la nueva contraccion del 3¢ =PIB Trimestral (USS millones) ~ =@=% de variacion
trimestre de 2020. A% 30%  38% 3% gy -

7,090
® Segun el BCR, el PIB se contrajo 6,767 [l 6711

Lo . 4 -19.8%
10.2% este ultimo trimestre. e

oy e , 5,427
® Lo positivo esta en que la

actividad economica tiende a
mostrar robustos signos de
recuperacion en el 42 Trimestre.

2019-1 2019- 2018-11 2019-IvV 2020-1 2020-1 2020-111 Est. 2020-IV

Fuentes: BCR 2019-1 a 2020-ll (Sistio web, datos al 20 de octubre); UFG proyeccion 2020-IV.
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PIB Trimestral 2015-20 (% de Variacién anual)

® | as mejoras se registran en produccion " o 45 475 51
industrial, construccién, comercio, 1.5«/., ks lIII
alojamiento y servicios de comida, y

. . . . e ‘TrI1T Trll47  Trl47 TrIV17 Trl18 Trll18 Trll18 TrIV18 TrI19 Trll19  Trlil 19 TrIV19 Tri20 QTeli 20
actividades profesionales, cientificas y v
;. . , $24,979 $26,117 §27,023
técnicas que, en conjunto, aun no son
suficientes como para generar crecimiento.

40% 4 38% 51y,

ENalE:__-

T 20) e 20] Trav 20

Fuente: BCR, para cadatrimestre hasta T.1112020; T.IV 2020 calculo UFG.

-10.2%

® En el 42 trimestre, dado un fuerte repunte en diciembre, es posible

que se logre un crecimiento en torno a 0.1%, incluso algo mas.
-19.8%

T
$25,070

® La caida del PIB rondara =7.2% en 2020 (Rango: =6.8 a =7.5%).

14 de enero de 2021 UFG - 42 Andlisis Socioecondmico: Impacto de la pandemia Covid-19 - El Salvador 25



6 UNIVERSIDAD E [ "1 0BSERVATORIO DE
e FRANCISCO GAYIDIA il L. POLITICAS PUBLICAS
Economia: el golpe de la recesion

® La contraccidn econdmica PIB por habitante (us$)
causara una reduccion del
PIB por habitante de $321
en 2020.

® Esta caida coloca al PIB por
habitante en un nivel similar
al registrado en 2015, que

2015 2016 2017 2018 2019 Est.2020
marca un rEt roceso d e 5 a ﬁ 0S. Fuente: BCR 2015-2019. UFG estimado 2020,
| — | |
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Economia: el golpe de la recesion

® Dada la recesidon econdmica, se han perdido Total de trabajadores cotizando
. mmm Sector Privado @ Sector Publico
60,461 empleos privados formales; y se
R 693,332
crearon 3,660 puestos en el sector publico 636,297 g o6 °
entre enero y septiembre 2020. 673,416 673,270 S
658,377 660,264 =
¢ Sj al nUmero de empleos privados formales
632,871

perdidos se le suma el sector informal, que
genera mas de 60% de los empleos, el total

de trabajos perdidos habria estado entre A2 D2 W2 Dic20  AmZ9  Die20is  Ene 200 Sep 2020
180-190 mil al cierre del ano 2020. Fuete 553 parcadames.
I — ] | |
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Mayor numero de empleos perdidos (=) en 66 aios (Miles por afio)
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-6.57 -4.14 -2.60 -5.14
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-9.75

-27.43
-33.63

Fuente: ISSS -60.46

Si bien el nUmero de empleos perdidos entre enero y julio se redujo de 81,147
a 60,461 al cierre del 3% trimestres, se mantiene este récord histdrico: la mayor
pérdida en 66 anos, desde 1954, cuando comenzo el ISSS a tener este registro.
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Emprendedores pierden sus empresas

Patronos privados que pagaron planilla
Al comparar enero y P que pagaron p

septiembre de 2020, no
pudieron pagar planilla 2,224
patronos, lo que significa que
estos emprendedores formales
dejaron de generar empleos.

Esta pérdida es la peor de todo

e| 2020 Jun.2017  Dic.2017  Jun.2018  Dic.2018  Jun.2019  Dic.2019  Ene.2020  Sep. 2020
Fuente: ISSS paracada
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Mayor numero de empresas cerradas (=) en 66 afios (miles por afio)

1,690

B2,
o~
- 1,636 81, 656
8.’
903
475
. 242
-424
-

1,433 1,521 <« 1,464
I1 ,053
_
20 g 4 - -84

1,172 1144 1158
329 340 264 397
117 99
78 79 J80] 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96

151
7 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

16 17 18 19 En.
20

12 13 14

\-776 v J\ Y J\ Y J
1970-79: 1980-89: 1990-99: 2000-09: 1
6,450 nuevos -266 11,194 nuevos 9,307 nuevos 1,358
emprendedores emprendedores emprendedores emprendedores 1829
’ J
Y -2,224
2010-19:
Fuente: ISSS. 733 nuevos
emprendedores

Dejaron de pagar planilla 2,224 patronos, segun datos ajustados del ISSS, la mayor

pérdida en 66 anos, desde 1954, cuando comenzo el ISSS a tener este registro.
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Salario medio nominal cotizado (US$)

m Sector Privado m Sector Publico

$830.1 $831.0

$808.0

$810.5 $807.4

$794.1 $795.1

oo
[
S
+ +49.9% +53.1%
+47.8% K34 X W +39.5% ail $586.4 EXIRF

$ i $553.9

$594.3 +3

3.8%

8%

$548.4 M $548.5 $542.8

Jun. 2017 Dic. 2017 Jun. 2018 Dic. 2018 Jun. 2019 Dic. 2019 Sep. 2020

Fuente: ISSS para cadames.

Mientras que en el sector privado el salario cotizado se redujo =7.4% en los 9 meses a septiembre de 2020,

en el sector publico aumenté 30.0%, y se pagan $254.6 mas que en el sector privado, esto es 53.1% mas.
| | |
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Aumento de la pobreza

® Ante menor actividad econdmica, menos empleos, la pobreza estaria
aumentando alrededor de 6.3 puntos, de 27.5% en 2019 a 33.8% del
total de hogares en El Salvador: un récord historico de retroceso social.

® Por tanto, el nUmero de personas viviendo en situacion de pobreza podria
elevarse de 1.85 millones (27.5% de la poblacion total de 2019) a 2.28 millones
(33.8%), esto es, entre 430 y 445 mil personas habrian pasando a vivir en
situacion de pobreza; y una cuarta parte de ellas en pobreza extrema.
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Aumento de la pobreza

® Ante menor actividad econdmica, menos empleos, la pobreza aumentaria
6.1 puntos, de 27.5% en 2019 a 33.6% del total de hogares en El Salvador:
un récord historico de retroceso social. El récord se tuvo en 2008 cuando
aumento 5.4 puntos.

® Por tanto, el nUmero de personas viviendo en situacion de pobreza podria
elevarse de 1.85 millones (27.5% de la poblacion total de 2019) a 2.28 millones
(33.6%), esto es, entre 420 y 450 mil personas estarian en riesgo de caer
en situacion de pobreza; y una cuarta parte de ellas en pobreza extrema.
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Miles de hogares con hambre moderada o severa

® La CIF muestra que una alta El Salvador: Clasificacion Integrada de Seguridad
., ., Alimentaria - CIF (Miles de personas)
proporcion de la poblacion de El mNov20-Feb2i mMarMay2! mJunAgo:21
Salvador vive una crisis alimentaria. 2439 2541

® La FAO (Organizacion de las Naciones Unidas
para la Alimentacion y la Agricultura), estima
que a febrero de 2021 el 120% de los
6.8 millones de habitantes, o 684 mil
personas estaran pasando hambre.

Sigue...

Personas en Situacion acentuada Personas en Crisis Personas en Emergencia

Fuente: Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura, FAO, diciembre 2020.
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Concluye.
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® De las cuales, 589 mil estaran en situacion de crisis alimentaria (Falta critica y acentuada de acceso
alos alimentos, niveles de malnutricion elevados y sobre lo normal y agotamiento acelerado de los medios de subsistencia);
v 95 mil en emergencia alimentaria (Grave falta de acceso a los alimentos con exceso de mortalidad,
malnutricién muy elevada y en aumento y despojo irreversible de los activos que conforman los medios de subsistencia).

® Entre marzo y mayo 2021, la poblacion en estas condiciones aumentaria a 985 mil
personas 0 15% de la poblacion; y entre junio y agosto subiria hasta 1.04 millones 0 16%.

® Para revertir esta situacion se requerira recuperar empleos, dar apoyo a estas personas para
que no pierdan o recuperen sus medios produccion, y mantener la ayuda humanitaria.
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Remesas tienen un fuerte aumento

® Por el aumento del desempleo latino, El Salvador: Remesas Familiares
. . , =4Millones US$ =e=% Variacion
especialmente en los EUA, se estimo que las
remesas caerian =20%. Esto no sucedio: los
hermanos salvadorenos redoblaron esfuerzos
para apoyar a sus familias.

$5,879

® Las remesas totalizaran unos $5,879 millones,
con un aumento anual de $230 millones (4.1%).

. EI ingreso de remesas es mayor al déficﬂ Fuent:g:::i-zmg Banc:oCeznotl’?aTIdeReser\:‘a;Zozzllotl'?lt:ulospropiosUzF('.']B'I.9 R
comerclal esperado para 2020.
— | |
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Impacto en el sector externo

® Las exportaciones que cayeron =21.2% en Exportaciones
(US$ millones y % variacion)
los 9 primeros meses de 2020 respecto a
igual periodo de 2019, y en octubre y
noviembre tuvieron un marcado repunte.

® Se estima que las exportaciones tendran
una caida de =17.0% en el aio, al
reducirse de $5,943 millones en 2019 a
$4,935 millones en 2020 (-1,008 millones). aeoomhe A B En B

Fuente: BCR 2015-2019; UFG: estimado 2020 y proyeccion 2021.
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Exportaciones: entre las mayores caidas historicas

Anos con reduccion de las Exportaciones (% de reduccionrespectoal anterior)

®Seestimaunacaida s« « s s % @ & 16 £st20
de -17.0% en las I I 02 I
exportaciones en 40 - 4 33
2020, unadelas b 7.2 -1
mayores caidas en . *
80 anos.

Fuente: Porcentajes calculados sobre la base de datos del BCR.
I — —— | ]
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Balanza Comercial: menor déficit

o E| déficit comercial (mayores importaciones sobre
exportaciones) se disminuiria alrededor de
$619 millones en 2020, respecto a 2019,
dado que las importaciones se contraerian
$1,627 millones mientras las exportaciones
caerian $1,008 millones.

Balanza Comercial (US$ millones)

2015 2016 2017 2018 2019 Est.2020

® Dado el ingreso esperado de remesas
familiares ($5,879 millones), este déficit de
$5,455 millones estaria mas que
cublerto.

-5,925

-6,074

Fuente: BCR 2015-2019: para2020 estimacion sobre datos al noviembre de este afio.
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Impacto en el sector externo

® La Inversion Extranjera Directa, IED, se El Salvador: In\&sié:? Ex)tranjera Directa
redujo en $146 millones (-38.5%) en los 3
primeros trimestres de 2020, comparado

889
con igual periodo de 2019, en gran parte por -
una salida de inversion de $102 millones en i
el 3¢ trimestre.
® Dada las cifras acumuladas a al 3¢ trimestre 210
se estima que la IED de 2020 bajara de $662 ﬂ
millones en 2019 a $210 millones, una

2017 2018 2019 Est. 2020

s °
%)
calda de $452 mlllones (-68'3 0). Fuente: BCR 2017-2019: para 2020 estimacion sobre datos al tercer trimestre de este afio.
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Fuerte baja en recaudacion tributaria

Ingresos Tributarios Netos

== Ingresos US$mm

® Los ingresos tributarios aumentaron en
agosto, septiembre y noviembre de
2020 comparado con igual periodo de
2019.

® Para 2020, se visualiza una recaudacion
seria unos $204 millones menor que
lo que se estimo en el Presupuesto
2020. aunque sera mayor con relacion
al PIB, por menor actividad econdmica.

Ppto.20 Pry.20

Fuente: Min. de Hacienda y BCR.
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Remuneraciones siguen al alza

® El pago de remuneraciones del Remuneraciones: Sector Piiblico No Financiero(uss millonesy % del Pg)
SPNF aumentara' $J.23 mi"ones mm Remuneraciones = % del PIB
4.2% en 2020, y llegaria a 12.1% 21
del PIB i 0o 1026 fo3v% 108% ok 106% TR

e

® Esto refleja la contratacion de
4,536 nuevos empleados, en los
9 primeros meses, con un salario
promedio cotizado que aumenta
de $808 en diciembre 2019 a $831

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Py. 2020
H Fuente: Ministeriode Hacienda y BCR: 2010-2019; proyeccion UFG y % del PIB, UFG.
en septiembre de 2020 (ISSS).
| — | |
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De ahorro a déficit corriente

® El ahorro corriente del SPNF (mayores Ahorro corriente SPNF (uss willones)
ingresos que gastos) comenzo a reducirse
a partir de 2018, y se estima que habra s 0% 468
un déficit (mayores gastos que ingresos) de 292 . . . 263
$1,164 millones en 2020. L L

2015 2016 2017 2018 2019 Est. 2020

® El ahorro corriente del SPNF en
conjunto del ahorro privado conforman
el nacional bruto, que sirve para

° ° ° o 7 ’ '1 ,1 4
fl nanciar Ia inversion q ue h dace EI pa IS. Fuente: BCR/Ministerio de Hacienda 2015-2019; UFG calculo propio 2021. 6
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Se dispara el déficit del SPNF

® El Presupuesto General 2020 estimo un Déficit del Sector No Piblico Financiero
déficit de 3.9% del PIB, y sera 6.0 puntos (US$ millones y % del PIB)
mas alto (US$1,413 millones) por menores poto. 2020 M Et 2020

ingresos y mayor gasto por la pandemia.
-3.9%
® Sin embargo, el no pago del FODESy a

otros proveedores pueden ser calificados
por el FMI como “pagos atrasados” (payment
arrears) y sumarlos al déficit informado y 2,490
totalizar mas de 11 puntos del PIB. e RSt
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1_5 Déficit del SPNF (% del PIB)

HEFETEET - ] [ ﬁ ii ﬁ
1008 04 -0
1.6
"""""""""" 3 g g 2 34 2527 34
Acuerdos de Reconstruccion
Paz Terremotos 6.7
Impacto de recesion mundial
A partir de 2001 incluye deuda de pensiones 99
-1.21
Rece_cmn rr?undl_al reforma
oo el conflcto amado. El déficit 2020 estara entre los 2 o0 3 mas altos
en la historia de la economia de El Salvador.
| [ : | : |
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Aumento de la Deuda Publica

® | a Deuda Publica Total registrara el Aumento anual de la Deuda Publica Total
mayor aumento en la historia de la (Millones de US$ y % del PIE)
economiade El Salvador, conunalza
de $3,042 millones en 2020, que
equivalen a 12.1 puntos del PIB.

3,042

1,542

1,173

902

® Por los ajustes realizados al
Presupuesto General, la deuda
aumentara $902.1 millonesen

go3 895 912 g5 834

602
o f 3.8% | 40% 0 3.1Y%

395

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Est2020 Py.2021

2021 (EndEUdamiento: $1,185-8 mi"ones, Fuente: Ministerio de Hacienday BCR 2011-2019. Calculos UFG : estimado 2020, con datos a noviembre 2020; proyeccion 2021, datos del Presupuesto votado.
menos amortizacion: $283.7 millones).
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Deuda Publica Total: record historico

¢ La deuda del SPNF aumentara Deuda del Sector Publico (USS millones y % del PIB)
$2,615 millones y totalizar eudasAt " heudapiblea ot
$16,525 millones en 2020,
equivalente a 68.6% del PIB.

22,850

® Al sumarle la deuda del sector
publico financiero, se tiene que
la Deuda Publica Total
aumentara en $3,042 millones, e s s m—p— e o
elevandose a $22,850 millones
(91..1% del PIB) en 2020.
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Récord histdrico en pago de intereses

® En los ultimos 4 afios, desde 2017 Inversion P“"'f&%‘!..&l? de intereses

se paga ma'S en intereses que |O =@= [nversion Publica == |ntereses
que invierte el SPNF.

® Pago de intereses marcara un
récord historico en 2020, al llegar a

4.3% del PIB.

® Cantidad mayor que la asignacion
a EducaCién en 2020($1!039'7mm)' | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 IProy.ZIJI

Fuente: Min. Hacienda; BCR.
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Agregado monetario (M2) aumenta

® El agregado monetario, M2 (medio circulante Agregado monetario
medio circulante y cuasidinero—depoésitos de ahorro, (USS millonesy % variacién anual)

certificados de depdsito, entre otros) aumento = o
$1,665 millones (11.3%) en 12 meses a 147189 14,7009
noviembre, revelando que en la economia
tiene suficientes recursos monetarios, algo
qgue ha sido determinante para evitar una
mayor caida de la actividad econémica.

16,383.6

® Esto, en gran parte, refleja el aumento de
las remesas familiares y la confianza en el
sistema financiero.
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Crece el crédito al sector privado

® Aument6 $430 millones (3.1%) en Credito al sector privado
(US$ millones 'y % variacion anual)
el ano a noviembre de 2020, aunque m=Crédito  ~0=% Variacion
por debajo del 5.1% de 2019. 6.6% ot

5.5%

® Este aumento se logré por la liquidez
de las instituciones financieras,
aunque se contuvo porque actuaron
con prudencia para evitar un
deterioro de sus carteras de crédito. e P18

Nov.19 Dic.19 Nov.20
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Fuerte alza del crédito al Gobierno

® Sin embargo, el crédito al Gobierno Central Crédito al Gobierno Central (Neto)

(US$ millones y % variacion anual)
aumento $717 millones (52.6%) en los 12 mmCrédito  ~0=% Variacién
meses a hoviembre de 2020, comparado con

16.5% en noviembre 2019.

® Este aumento se dio porque la reserva de liquidez,
qgue normalmente se mantuvo sobre 21% de los
depositos totales, se redujo 9.9 puntos en marzo
de 2020; y porque luego el BCR liquidd algunas inversiones en titulos del gobierno
de EUA, con lo cual se presiond a los bancos a comprar LETES y CETES (de estos
ultimos, $645.8 millones a la fecha no tienen fuente de pago).

Dic.17 Dic.18 Nov.19 Dic.19 Nov.20
Fuente: BCR.
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Se tiene tasas de interés competitivas

. . T Tasas de interés reales (%)
¢ La tasa de Interes por CrEdltOS =a= Activa (Préstamos) =e= Pasiva (Depdsitos) =#= Spread
(descontada la inﬂaCién) que se paga en CRAgo20 ES.Oct20 Gu.Oct20 Ho. Sep20  Ni.Oct20  Pa. Abr.20
El Salvador, 6. 95%, es la segunda 1305

11.29 11.00
mas baja de la regidn, lo que es una 10.21

ventaja para empresas y privados. 649 : - 6.37

e La diferencia entre tasas activas y 312
pasivas (spread) en El Salvador, 2.82
puntos porcentuales, la mas baja de
la region.

4.63

-0.84

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano, datos al mes indicado para cada pais.
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4. Expectativas y sugerencias:
El Salvador de cara al 2021
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Probabilidad de recuperacion

® Si la economia salvadorefia creciera 4.0% PIB nominal teones ussy % derrecér
en 2021 (FMI), la produccion anual atin 27,915
seria $1,023 millones menos que en 2019.

® Si se logra un crecimiento de 3.5% en 2022
se estaria llegando aun nivel muy cercano
del valor de la produccion de 2019.

® Por tanto, todo indica que se sdlo se podra

19 20 21 22 23

superar la producciéon de 2019 en 2023.
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® Sin embargo, lograr una tasa de crecimiento sobre 3.0% anual se ve cada vez mas
dificil, porque El Salvador, en los ultimos 15 a 20 afios ha retrocedido en todos los
indicadores que contribuyen a determinar su potencial productivo y comercial.

Libertad Economica El Salvador: Facilidad para hacer Negocios
Posicién de El Salvador en el mundo Posicién de El Salvador en el mundo
01 I 02 03 [ 2004 | 2005 [ 2006 | 2007 [§ 2008 | 2009 [§ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 @ 2016 |§ 2017 |§ 2018 | 2019 @ 2020
2007 § 2008 f§ 2009
12
17
24 "4,
“ 2B n %y
e O s
84 g5
66
ﬁ\
s\ST‘S m
N‘
T
Fuente: Heritage Foundation, Indice de Libertad Economicade cadaafio. 90 Fuente: Grupo del Banco Mundial, Doing Business de cada afio.
. |
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Retroceso en todos
los indicadores...

Fuente: The FundFor Peace, pafra cadaaiio; disponible en https://fragilestatesindex.org/

Competitividad Mundial Percepcion de Corrupcion
Posicion de El Salvador en el mundo

Posicion de El Salvador en el mundo

2000 § 2001 § 2002 § 2003 § 2004 § 2005 § 2006 § 2007 § 2008 § 2009 § 2010 § 2011 § 2012 § 2013 § 2014 § 2015 § 2016 § 2017 § 2018 § 2019

2003 § 2004 @ 2005 2006 @ 2007 2008 @ 2009 2010 § 2011 2012 § 2013 2014 § 2015 2016 @ 2017 2018 @ 2019

Entre 141 paises
Entre 180 paises

105

Fuente: Transparencia Internacional.

Fuente: Foro Econémico Mundial.
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indice de Desarrollo Humano de cada afio
Posicion de El Salvador en el mundo

indice de Desarrollo Humano 2020

Chile NG 43
Argentina NN 46
Uruguay IR 55
Panama [N 57
Costa Rica NN 63
Cuba [N 70
México NG 74
Perd N 79
Colombia NG 33
Brasil [N 36
Ecuador | 56 104 104 05
R. Dominicana _ 88 Fuente: Informe de cada afio, UNDP. 106 107
Paraguay [N 103 109
Bolivia [N 107
Belice NN 110
Venezuela NN 113
El Salvador [INEEG_—, 124 119 119
Guatemala N (27 120 451 121 121 121
Nicaragua (I, 128
Honduras . 132
Haiti | 170

110

3

124 124 124

Fuente: [DH 2020, UNDP.
e N

14 de enero de 2021 UFG - 42 Andlisis Socioecondmico: Impacto de la pandemia Covid-19 - El Salvador 57



UNIVERSIDAD
FRANCISCO GAVIDIA Ciencias

UF&G Tecnelogia, Innovacién y Calidad

[ "1 0BSERVATORIO DE
L__JPOLITICAS PUBLICAS

o

Juridicas

El Salvador: calificacion de riesgo soberano
BBB

Baa2
Nov/2009
I\/IOODY"S Eje derecho
BB+ — Baa3
FitchRatings s asa{yyn 1) =)
STANDARD .. . < :
B8 &POOR'S Fle fzquierde i Jul/2014 sat
Nov/2012 I Persp. Negativa Jul/2015 I
BB- '!IfEspecuIativo Ba2
- Feb/2017 I
I, o )
B+ Y (_ Bas
~4] Nov/2016 Abr/2017
Persp. Negativa I
) Retroceso en todos L2y, ; »
[ ] [ ] . *\
1
los indicadores... (pezoe ) ¥4~ _
—y
. Wi = B2
1 |: " 1 Nov/2020
: : i — I : En revisién
1 C
BB- x II : o
: Febi20y8 Mar/2020
H Persp. P{eg Persp.Positiva
CCC Caal

Jo4 D04 JO5 DO5 Joe Doe Jo7 DoO7 JOB8 DO J09 DO J10 D10 J11 D11 J12 D12 J13 D13 J14 D14 J15 D15 J16 D16 J17 D17 J18 D18 J19 D19 J20 D20
Fuente: Elaborado segun informes de cada calificadora.
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El Salvador pais de mayor riesgo en Centroameérica

® Segun FORBES, El Salvador presentod el mayor riesgo de Centroamérica el 24 de
diciembre de 2020, con 7.37 puntos, esto es, “cualquier deuda emitida ese dia
habria pagado un interés de 8.30%... dado que el rendimiento de los bonos del
Tesoro estadounidense era de 0.93%". Por esto, El Salvador pagara altas tasas de
interés, lo cual le resta recursos al Gobierno para financiar los programas sociales.

® Siguen, con mejores condiciones: Honduras con 2.77 puntos; Guatemala con
2.35 puntos; y Panama, con 1.5 puntos, que han logrado revertir los repuntes de
riesgo observados a principios de ano.

El Salvador lidera el indice de riesgo JP Morgan en Centroamérica (forbescentroamerica.com)
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1. Asegurar la pronta aplicacion de vacunas, o de lo contrario, se dificultara la
recuperacion de la economia.

2. Recatar al sector cafetalero que tendra una cosecha 2020-2021 del orden de
650,000qq (2.6 millones de quintales en 2010-2011), con precios muy bajos (promedio anual
$194 por quintal en 2011-2012 y $110 por quintal en 2020-2021), por lo que tendran dificultades
para pagar sus deudas ($400mm) y habra mayor desempleo (131 mil empleos en 2010-
2011 comparado con 37 mil en 2020-2021): evitemos que desaparezca el bosque cafetero.

3. Recuperar el turismo externo, especialmente el de convenciones que era una
gran fuente de ingresos, para no poner en dificultad a muchos negocios y facilitar
la recuperacion de empleos.
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Continua...

4. Establecer un Plan Nacional Contra la Pobreza y el Hambre.

5. Proteger la estabilidad del sistema financiero, y no politizar la politica
monetaria, que debe ser potestad del BCR, esto es, la administracion de la reserva
de liquidez, porque asi se garantiza su capacidad para captar depdsitos y otorgar
créditos, condicion necesaria para para recuperar la actividad econdmica.

6. Aumentar la reserva de liquidez del sistema financiero, en igual proporcion,
tan pronto el Gobierno pague los $645.8 millones en CETES, porque esta reserva
puede servir como fuente de prestamista de ultima instancia ante necesidades

extraordinarias del sistema financiero. sigue..
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Concluye.

7. Establecer nuevamente las metas en el marco de la Ley de Responsabilidad
Fiscal, en linea con el ajuste acordado con el FMI.

8. Reducir los constantes enfrentamientos politicos, que estan dividiendo al pais
cuando se necesita mayor unidad, coherencia y racionalidad para encontrar la
solucion a los graves problemas que se tienen.

9. Fortalecer el sistema democratico que se ha visto debilitado durante la pandemia,
esto incluye una adecuada rendicidon de cuentas en el uso de los recursos del Estado.

10. Enfrentar con decision todo acto de corrupcion y judicializarlo, algo que también se
le demandara al Gobierno de El Salvador desde el exterior.
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Cuarto Analisis Socioeconomico
IMPACTO DE LA PANDEMIA COVID-19

OBSERVATORIO DE POLITICAS PUBLICAS DE LA UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA (OPP-UFG)

Dr. Claudio M. de Rosa, investigador.

Con Aportes especiales:
Dr. Oscar Picardo, Director del ICTI.

C.PhD Roberto Moran Argueta, Director del OPP.
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