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FMI reduce perspectiva de crecimiento 2022

® La economia mundial crecera 4.4% en 2022,
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Producto Interno Bruto (% de variacién anual)

: o Proyeccion

0.5 puntos menos de lo proyectado en octubre L e s 2023

i L, I weo/Oct WEO/Ene Variacién  WEO/Oct | WEO/Ene | Variacion WEO/Ene
pasado, segun la publicacion de enero 2022, 59 59 00 49 | 44 | o5 s
. , . 5.2 5.0 02 45 39 | -06 26
“Perspectivas de la economia mundial” (WEO), T o7 T
principalmente por una posible desaceleracion T R T e e
en los EUA y China, el impacto de la 6micron, = A B
) ) o ] - 8.0 81 01 56 | 48 | -08 5.2
interrupciones en el suministro, altainflacion I 5 0 o5 85 | s0 [ 05 71
. . i 63 68 05 30 24 | -06 2.7

y un incremento de tasas de interés. S —

¢ Para L.A. bajo la perspectiva de crecimiento 0.6 puntos, de 3.0% a 2.4% para 2022,
especialmente por una reduccion del crecimiento de Brasil y México en 1.2 puntos.

1/ Seguin el Departamento de Comercio le economia de EUA crecié 5.7% en 2021, la mayor tasa desde 1984.
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FMI: Recuperacion econdmica y riesgos

® Por otro lado, al FMI le preocupa que por una politica monetaria mas restrictiva de
la Reserva Federal, haya una “turbulencia econdmica” y esto afecte adversamente a las

economias emergentes.

® Por esto, muchas economias emergentes tendran que modificar la conduccion de las
politicas monetarias y disminuir los apoyos fiscales, para abordar la deuday
contener la inflacion.

)

® El acceso al financiamiento sera mas limitado, por lo que los paises “muy endeudados”,
tendran que “emprender el ajuste fiscal mas pronto y mas rapido”.

https://blog-dialogoafondo.imf.org/?p=16854&utm medium=email&utm source=govdelivery
= 1
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UF&G Tecnelogia, Innovacién y Calidad

Inflacion golped a algunos paises de C.A.y a R.D.

® La tasa de inflacion rompio récords Tasa de Inflacion Anual 2021 (%)
de varios anos en Rep. Dominicana, 8 59,
Nicaragua, El Salvador y Honduras. 2 40
® Aunque mas alta, la inflacion se T 5.3%
mantuvo baja Costa Rica y @ 7 o
Guatemala por el prudente manejo ¥ N 2 2.6%
de la politica monetaria y de los ) © =

estllmUIos fiscales; y Ia menor Ia Rep. Dom. Nicaragua El Salvador Honduras Costa Rica Guatemala Panama
., . , - Fuentes: Bancos Centrales o Instituciones de Estadisticas de cada pais.
region la registro Panama con 2.6%.

Ecuador tuvo una inflacion de 1.9% en 2021
I — 1

I —
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CEPAL.: Recuperacion parcial de Economias de C.A. en 2021
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Juridicas

® Todos los paises de C.A., Panamay Rep. Proyeccion del PIB real 2020, 2021, 2022
Dominicana tuvieron un fuerte efecto de
rebote en términos reales en 2021, segun
datos de la CEPAL (enero 2022).

10.5%

Honduras

-1.5%

® La mayor recuperacion econdomica la tuvo
Panama con 12.4%. Le siguen Honduras 0 s
con 10.5%, Rep. Dominicana con10.4%, o !
y ElSalvador 10.0% (coincidiendo con el FMI). Datos oficiales: 10.3%

0,
-17.9% Fuente: CEPAL, enero 2022.

® Costa Rica, Guatemala y Nicaragua tuvieron un importante crecimiento econémico y salvo
Panama, todos lo paises de la region recuperaron lo perdido en 2020.

I — ]
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2. Economia y repercusion social
2021 y perspectivas 2022

UFG - 40 Informe Situaciéon de Pais 2021 - El Salvador



6 UNIVERSIDAD

E [ "1 0BSERVATORIO DE
UFG | temmlog iy tabied L _J POLITICAS PUBLICAS
Economia: resultados altamente positivos, pero
también algunos preocupantes
¢ Resultados positivos:

1. La economia crecio alrededor de 10.3% real y permitio la creacion de 91,590
empleos en el sector privado ente junio 2020 y octubre de 2021 a los que se suman
11,710 plazas en el sector publico, en total, 103,197 nuevos puestos de trabajo.

2. La buena administracion de la pandemia, que logré vacunar al 65% de la poblacion
con 2 dosis al cierre de 2021, también contribuyd al crecimiento econdmico.

3. Un sector externo fuerte (31.8% de crecimiento de las exportaciones y 26.8% de las

remesas familiares) potenciaron la expansion de la economia.

Sigue...
|

7 de febrero de 2022 UFG - 40 Informe Situacién de Pais 2021 - El Salvador 9



6 UNIVERSIDAD E I"I OBSERVATORIO DE

UFG | temmlog iy tabied L _J POLITICAS PUBLICAS

Economia: resultados altamente positivos, pero
también algunos preocupantes

¢ Resultados positivos:

4. Aumento del crédito interno al sector privado en $659 millones y al sector ptiblico
en $526 millones por parte del sector financiero, estimularon el crecimiento de la
economia. Saldo: a diciembre: $18,070 millones, 63.2% del PIB.

5. Tasas de interés estables y bajas en el pais, en un entorno altamente competitivo.

6. Todo lo anterior, mayor inflacion y mejor administracion tributaria, contribuyeron a
que se generara un incremento en la recaudacion tributaria de 26.9%, que
permitio registrar un récord historico al llegar al 20.2% del PIB.

I —
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UF&G Tecnelogia, Innovacién y Calidad

Economia: resultados altamente positivos, pero

también algunos preocupantes
¢ Resultados que requieren atencion especial :
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1. Una inflacion de 6.1%, la mas alta en 25 anos.

2. El 47.1% de aumento de las importaciones y, por tanto, del déficit de la
balanza comercial, que lleg6 a $8,447 millones, situacion totalmente
insostenible.

3. El alza del gasto que llevd el déficit fiscal del SPNF hasta $1,609 millones,

equivalentes a 5.6% del PIB.
Sigue...
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UF&G Tecnelogia, Innovacién y Calidad

Economia: resultados altamente positivos, pero
Concluye. también algunos preocupantes

¢ Resultados que requieren atencion especial:

4. El aumento de deuda total en $1,452 millones, para llegar a $24,455
millones o0 85.6% del PIB.

5. Las necesidades de financiamiento, dudas en la capacidad de pago de la
deuda publica y no haber podido lograr aun un acuerdo con el FMI,
causaron un aumento del riesgo de pais en 953 puntos en 8 meses,
lo cual hara mas caro el endeudamiento al tiempo que también
tenderan a subir las tasas en el mercado internacional.

| —— | |
7 de febrero de 2022 UFG - 40 Informe Situacién de Pais 2021 - El Salvador 12



UNIVERSIDAD I "1 0OBSERVATORIO DE

6FRANCISCDGAVIDIA fiﬁg;é::s |__| POLITICAS PUBLICAS

UF&G Tecnelogia, Innovacién y Calidad

Recuperacion de actividad econdmica

Producto Interno Bruto
=@= P|B Real - Base 2010 (US$ millones) == PIB Nominal (US$ millones)

® La actividad econdmica sigue

. 30,152
mostrando una recuperacion, 28560 ..o )
tant térmi inales ( 6021 2089 e

anto en términos nominales (a iy 2T o 30
: e 23,107 s ee®
precio de mercado) como en gl et
i . ._____/\" - 23,400
términos reales (descontada la g e 2254 o
inflacion interna y externa: deflactor).
16 17 18 19 20 Est.21 Pry.22
Fuente: BancoMundial 2016-2020. https:/idatos bancomundial orgindicatorNY GDP.MKTP.CD. UFG estimado 2021y proyeccion 2022,
I e — | I

7 de febrero de 2022 UFG - 40 Informe Situacién de Pais 2021 - El Salvador 13



6 UNIVERSIDAD I "1 0BSERVATORIO DE
Ciencia 1 (
et Fﬁﬁlﬁggﬂgﬂ LT |__| POLITICAS PUBLICAS

Recuperacion de actividad econdmica

PIB (% anual de variacion)

¢ El PIB nominal crecio alrededor de 16.0% 2 PIE Real b Nominal

en 2021, mientras que el PIB en términos
reales subio 10.0%, en ambos casos, mas
que recuperando lo perdido en 2020.

16.0%

:I.O 0%

3.5%

3.8%
® Esta recuperacion se ha dado por el alto ] -

espiritu emprendedor y de trabajo del . . |

. . s Datos oficiales:

sector privado productivo, asi como los 70% 84 103%

altos ingresos por remesas y aumento del 2020 2021 2022

CréditO interno. Fuente: 2020 Nominal BCR: 2020 Real Banco Mundial; 2022Real y Nominal UFG.
| —— | |
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Recuperacion de actividad econémica

¢ En términos nominales se estaria PIB nominal (illones US$ y % devariacién)
recuperando mas de lo perdido en 2020,
tanto por mayor produccion como por 20152
efecto de mayores precios internos y
externos.

® Dado que indicadores como déficit fiscal y
deuda publica se miden en términos del PIB
nominal, sus aumentos tenderan a verse . 2 x 2
menores porcentualmente.
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UFG Tecnelogia, Innovacién y Calidad Juridicas

La mayor tasa de inflacion en 25 ainos

® La tasa de inflacion fue de 6.1% en 2021, Inflacién
la mas alta de desde 1996 (7.4%): el mayor (% de variacion anial)

aumento de precios de los ultimos 25 aios.

® Gran parte de esta alza la explica el aumento
de precio de los combustibles, de los fletes
maritimos entre 500%y 575%, y una
mayor demanda interna por el incremento
del salario minimo, fuerte aumento del

9 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

crédito y un ingreso récord de remesas Pt DGESTC
familiares.
Sigue.
I — I — | e —
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Aumento de precio del gas licuado - GLP
Concluye.
® El precio del GLP subio por el alza de su pecio Precio del Gas Licuado (uss tambo e 25 bs)
en el mercado internacional. 7 Freo sl =EFreclocon oo pordescenio 81 -"P::‘;w"s“bs‘db
$1525 A 1501
® El tambo de 25 libras subié de $9.37 sin subsidio L w N
en junio 2020 a $16.27 (alza 73.6%) en noviembre oo ' g1
2021, aunque con ahorro por descuento se vendio sl -
a $1.3.9 (43.8%) y con subsidio a $5.86 (34.4%). s w1 _o 5 Wﬁo
El precioenfebrerosubio de $13.50a $14.41(+6.7%), s 7 s _so00
se vende con descuento a igual precio $11.13. mg

Fuente: Ministerio de Economia.

¢ El Gobierno aumento el subsidio de $5.0a $8.04, mas el descuento de $2.37, redujo el
precio con subsidio a $3.09 en enero y febrero 2022 (baja: 23.9% respecto a junio 2020).
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Alto costo de los combustibles

® Los combustibles tuvieron una fuerte alza, en gran parte, por la
recuperacion economica mundial, que generé un incremento en la
demanda vy, por tanto, en sus precios.

® En el mercado West Texas Intermediate, donde compra El Salvador, el

barril de petréleo se elevo de $47.02 en diciembre de 2020 a $71.71 al
cierre de 2021, esto es, 52.5% de incremento.

¢ Se prevé que no haya una reduccion significativa en 2022.
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Economia: alta recuperacion de empleos privados

® Por la recesidon econdmica se perdieron Trabajadores del Sector Privado cotizando en el ISSS
(Miles)
71,706 empleos privados formales entre
.« e ’ 696.4 693.7
eneroy junio de 2020, segun el ISSS. BN
692.0 /:QR\
682.6

® Por mayor actividad econémica, se o5 N2

recuperaron 91.6 mil empleos entre junio
2020y noviembre de 2021, cuando hubo
713.6 mil trabajadores empleados.

Fuente: datos ISSS para cada mes.

FELPSP PRSPPI PIPPEP ISP PSPPI

® La recuperacion de los empleos perdidos ha sido muy buena, aunque debe seguir
creciendo para satisfacer la demanda de empleo de alrededor de 100 mil jovenes que
se incorporaron a la poblacion econémicamente activa estos dos Gitimos aios.
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UFG Tecnelogia, Innovacién y Calidad Juridicas

Economia: sector publico aumenta empleo

e El nimero de trabajadores en el Trabajadores del Sector Publico cotizando en el ISSS
sn gm A (Miles)
sector publico aumento 11,710
plazas entre junio 2020 y noviembre e 113 161 1869 18707507

186.4 186.4 1068 1867 1877

2021, y totalizando 188.7 mil puestos.

® Ademas, mantiene salarios promedio
mas altos que en el sector privado.  16:4

Fuente: datos ISSS para cada mes.

S0 e .0 5 H P N NN
* Los empleos generados por el sector ¥4 ¢ IECIIIIIEEISIGE4085TE4S

privado y el sector publico entre junio/2020 y noviembre/2021 fueron 103,197.
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Salario medio nominal mensual

Promedio de salarios mensuales pagados

Mientras que en el sector privado el —eSectorPrivado =e= Sector Piblco
salario mensual cotizado aumento -
, . $860 : $875 $873
2.7% ($15.6) en el sector publico S s PO g s -- T o ‘ ———
-, 1 t %848 4
1A 0 HP $829 $830 $832 $831 $830 $830
subio 7.7% (+562.5) entre diciembre lﬂ - son -
de 2019 y noviembre 2021. T e >
$586 ' W5 $599  $596
RT $542 ss30 9545 $508  $602
En el sector publico se pagan $269 W
mas que en el sector privado: un g
premio de 44.7% sobre el sector
. Dicld Ene2) FebX Ma2) Abr2) May2) Jn20 Jul20 AgoX Sep2) Oct0 NovX0 Dic2) Ene2l Feb2l Ma2l A2l May2l Jun2l Jul2l Ago2! Sep2! Oct2l Nov2i
privado.
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Remesas registran 35% de aumento

® Las remesas familiares aumentaron 26.8% _ Remesas Familares
en 2021, el mayor incremento desde el 2000
(27.4%) , totalizando $7,517 millones,
$1,587 millones mas.

6.7%
2.8%
15 1

® Las remesas equivalen a 26.3% del PIB.

® Proveen un aporte clave al crecimiento

13 14

economico: apoyo al consumo interno. .

¢ $95 de cada $100 en remesas vienen de los EUA, que también es el principal
socio comercial de El Salvador.
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Recuperacion en el sector externo

® El repunte de las exportaciones comenzé

Exportaciones
a partir de septiembre de 2020y se (US$ millones y % variacion)
mantuvo en 2021, tanto por aumento de co0s 505
precios como por volumen exportado. 5509 5420 | ’

0.0%

® Las exportaciones aumentaron $1,600
millones 0 31.8% en 2021 y totalizaron
$6,629 millones: un récord historico.

5,760

® Destaca el sector maquila que crecié e it 20ie 19
US$363 millones (40.8%) en 2021.

7 de febrero de 2022 UFG - 40 Informe Situacidn de Pais 2021 - El Salvador
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6,629

5,028

2020 2021
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UFG Tecnelogia, Innovacién y Calidad Juridicas

Fuerte aumento de importacnones

® Las importaciones aumentaron 47.1% Importaciones
($4,828 millones) en 2021y (s milnesy devatiaton)
alcanzaron $15,076 millones, por
mayor actividad econémica, en 9,826

15,076

10.572 11,464 11,602

10,248

general; asi como por el aumento en
volumen (22.8%) y valor de la factura
petrolera que se crecié $881 millones

2016 2017 2018 2019 2020 2021

0 92.9%, y llegd a $1,830 millones.

7 de febrero de 2022 UFG - 40 Informe Situacion de Pais 2021 - El Salvador 24



6 UNIVERSIDAD I "1 0BSERVATORIO DE
FRANCISCO GAVIDIA Ciencias L_J POLITICAS PUBLICAS

UFG Tecnelogia, Innovacién y Calidad Juridicas

Reservas internacionales insuficientes

® Reservas internacionales insuficientes Reservas Internacionales Netas
. (Millones de délares y meses de importacion)
para enfrentar una emergencia externa:
no cubren un minimo de 3 meses de 3,936.5

importaciones, llegan a 2.6 meses dado
el fuerte aumento de las importaciones.

® | a situacion se alivio por la inyeccion
extraordinaria de Derechos Especiales
de Giro (FMI) equivalentes a $390.8
millones en septiembre de 2021.

Fuente.BCR.
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Balanza Comercial: con mayor déficit

o El déficit comercial (mayores importaciones sobre Balanza Comercial
. .. . (US$ millones y % de variacion)
exportaciones) crecio $3,228 millones (61.8%) y
llego a $8,447 millones en 2021, porque las
importaciones crecieron mas que las exportaciones.

2016 2017 2018 2019 2020 2021

0,
-8.4%
15.5% 2.5% i

® Este déficit fue tan alto que ni el ingreso de 440 T
_— 7517 " op e 5,559 5,607 -5,220
remesas familiares ($7,517 millones), permitieron
cubrirlo: esto disminuyo la disponibilidad de
ddlares, lo cual, de no corregirse, puede limitar el 8,447
ritmo de crecimiento economico en 2022.
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Juridicas

Principales socios comerciales

Principales socios comerciales: Exportaciones a esos paises
® Centroamérica y Panama, como (USS millones y % del total

. Lo mmm EUA (US$ millones) mmm C.A.y Panama (US$ millones) =a=EUA (% deltotal) === C.A.yPanama (% del total)
region se convirtieron en el
principal socio comercial de El
Salvador a partir de 2019.

¢ $3,131 millones se exportaron il izl Z ol ol o P =

° 7 . [ | | | | m — [ | .
a estaregion, que representanel IR ERTE- IS F Y ECT Bood Bid ord Bood -

47.2% del total de la exportado
en 2021, desplazando a los EUA

s H 1) ) 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
(62,614 millones 39.4%).

| |
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Déficit Comercial con RPCy EUA; y remesas

Déficit de Balanza Comercial con EUA y RPC y remesas desde EUA

e El mayor déficit comercial acumulado en st
los ultimos 15 aiios se tiene con China, T -
$18.7 mil millones, le sigue EUA con L
$14.0 mil millones, que ha sido mas que o T |

3,555
3,510 3218 3,283 3,446

compensado con el ingreso de $64.7 mil
millones enremesas, que dejaronunsaldoa
favor de El Salvador de $50.7 mil millones.

Fuente: BCR.

o E| déficit o salida de recursos hacia China (alrededor de 8.6 puntos del PIB en 2021) no es
sostenible: es recomendable negociar un acuerdo para reducirlo.

I —
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Se recupera la recaudacion tributaria

® Los ingresos tributarios se recuperaron Ingresos Tributarios Netos
, , = Ingresos Tributarios USSmm  =e= Como % del PIB
después de la caida en 2020, y se elevaron g
$1,224.3 millones (26.9%) y totalizaron 20.2%

17.6% 18.0% 17.7% 18.5% _ ®

$5,773 millones en 2021, que coincide con
el rebote de la economia y mejoras en la
administracion tributaria.

® En 2021 se registré un récord historico de
recaudacion, al llegar a 20.2% del PIB, lo

17 18 19 20 21

que permitio contener el déficit fiscal.

| e —
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Remuneraciones siguen al alza

i Remuneraciones: Sector Publico No Financiero
® El pago de remuneraciones del SPNF S8 milnee 06 )
aumento6 $317.9 millones 010.4%y llego == Remuneraciones ==k del PIZ
a $3,381.9 en 2021 (11.8% del PIB). 12.4% 11.8%

10.5% 10.6% 10.8% o —

3,381.9

® Esto refleja, en gran parte, la
contratacion de 9,113 nuevos
empleados en 2021, con un salario
promedio cotizado que aumento de
$835 en diciembre 2020 a $871. en
noviembre de 2021. o e e e i

Fuente: Ministeriode Hacienda y BCR.
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Aumenta gasto corriente SPNF

Gasto Corriente SPNF (Millones US$ y % del PIB)

mm Gasto Corriente =@= % del PIB

e El gasto corriente se elevo $618.9 7438.7
millones y totalizo $7,438 millones
0 26.0% del PIB.

® Esto representa un alza de 9.1% en
dodlares respecto a 2020.

2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Ministeriode Hacienday BCR.

I — ] | ]
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SPNF: déficit corriente se reduce

® El ahorro corriente del SPNF (mayores Ahorro (-Deficit) corriente SPNF
] . . (USS$ Millones y % del PIB)
ingresos que gastos) se redujo a partir de ot ots 1o 2020 o2t

que ingresos) de $1,186 millones en hod
2020 (4.8% del PIB). 0%

-1.2%

2018, y hubo un déficit (mayores gastos
2.5% e

® Sin embargo, en 2021, se reduce el
déficit corriente a $353 millones
equivalente a 1.2% del PIB.

Fuente: BCR/Ministerio de Hacienda.

7 de febrero de 2022 UFG - 40 Informe Situacién de Pais 2021 - El Salvador 32



[ "1 0BSERVATORIO DE
il || POLITICAS PUBLICAS

Juridicas

6 UNIVERSIDAD E
FRANCISCO GAVIDIA
WEG Tecnologio, Innovacién y Calidad
y 4 [} [ ]
Déficit del SPNF

o El déficit del SPNF ha mostrado una reduccion Défict del Sector No Piblico Financ
significativa en 2021, al registrar $1,609 FHen e (u§$c m(iJII':)neosy‘;;l dellcli‘?B) AneEn
millones, equivalente a 5.6% del PIB, comparado

con $2,489 millones 0 10.1% del PIB en 2020.

¢ Esta disminucion de $889.4 millones responde
principalmente a mayores ingresos tributarios

($1,224.3 millones).

-$1,609.0

$2,498.4
¢ El FMI estima un déficit de $1,378 millones, 10.1%

Fuente: BCR/Ministerio de Hacienda.

equivalente a 4.5% del PIB en 2022.
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Deuda Publica Total: récord historico
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P . Deuda Publica Total
* La deuda Publica Total aumento mm Millonss do US$ == % dol PIB

$1,452 millones en 2021, y llegd a
$24,455 millones, 85.6% del PIB.

® La baja porcentual de la Deuda Total se -'-—-"'"""——-—--—-
18,975 19,241

debe a que el PIB nominal (divisor) ha g 7558 18,573
aumentado en buena parte, tanto por ’
mayor actividad como por inflacién

mas alta, tanto interna como externa. Dit5 Dit6 Dit7 D18 Myl9 D9

Fuente: Banco Central de Reserva.
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Riesgo pais vuelve a subir

Indicador de riesgo pais - EMBI (%)

e Elindicador de riesgo pais (EMBI) de El Salvador
después de haber bajado hasta 5.38 en abril de
2021, subio hasta 15.71. en enero 2022 (+1,033
puntos base en 9 meses), ante los cambios en la CSJ,
la FGR, el anuncio de libre circulacion del bitcoin e
incertidumbre en la negociacion el FMII.

== Chile =—Rep.Dom. = CostaRica =e=ElSalvador = Guatemala == Honduras == Panami 1571

® En el ano a enero 2022, el EMBI, que afectala
tasa de interés, bajo 24 puntos para Costa Rica;

y se elevo 25 puntos para Guatemala; 29 T iy B~ _ ,
t Chile, 56 punt Panama R g RS R R B e
puntos para Chile, 56 puntos para Panamay = ——
Fuente: Invendmica, Riesgo Pais EMBI, 2021 con datos de J.P. Morgan Chase. ’
m puntos para EI &Mdor. Dic9 Ene20 Feb20 Mar20 Abr20 May20 Jun20 Jul20 Ago.20 Sep20 Oct20 Nov20 Dic.20 Ene2! Feb21 Mar21 Abr21 May.21 Jun21 Jul21 Ago21 Sep21 Oct21 Nov2! Dic.2i Ene22

El EMBI (Emerging Markets Bond Index de JP Morgan Chase) indica el pago adicional de tasa de interés que paganlos bonos en dlares emitidos por paises emergentes vis los Bonos del Tesoro de EUA, que son considerados ‘fibres” de riesgo.
| T e e | [F e
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Agregado monetario (M2) baja

® El agregado monetario, M2 (medio circulante y |
oy . : Agregado monetario
cuasidinero —depositos de ahorro, certificados de (USS$ millones y % variacion anual)
deposito, entre otros) aumentd $41.0 millones = 12 om % Vatacion

(2.5%) en 2021 respecto al afio anterior. 16,409 16,819

® El menor aumento de la disponibilidad de
recursos monetarios debe observarse con
precaucion, porque su crecimiento
constituye apoyo clave para estimular el

Dic.17 Dic.18 Dic.19 Dic.20 Dic.21

crecimiento de la actividad econdmica.
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Crece el crédito al sector privado

Crédito al sector privado

¢ El crédito al sector privado otorgado por (US$ millones y % variacion anual)
las sociedades de depésitos se elevo 6.5% mmCredito =0l Variacion
y totalizo $15,097 millones (52.8% del g 131 14182 15,097
PIB): un aumento de $915 millones (3.2
puntos del PIB) en 2021.

¢ El crédito al sector privado fue un factor
clave en el crecimiento de la economia
en 2021.: crédito al sector productivo y e Dio 18 Dio 19 Dio20 Die 1
apoyo al consumo privado. -
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Aumenta crédito al Sector Publico No Financiero

® El crédito al Sector Publico No Financiero (SPNF) Creédito al Sector Publico No financiero
aumento 22.3%, esto es $612 millones (U_Sscn: :l;::sy/-:r./ac\.l:::::ar:)
(equivalentes a 2.1 puntos del PIB) y totaliz6 $2,886 2,886
millones: 10.4 puntos del PIB en 2021. 51.7%

® De este crédito, $581 millones los tomé el
Gobiermno Central y $32 millones los tomaron
los gobiernos locales.

* El crédito al SPNF y sector privado totalizé
$18,070 millones, 63.2% del PIB.

Dic.A7 Dic.18 Dic.19 Dic.20 Dic.21
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Estabilidad de las tasas de interés

® |3 tasa de interés para depdsitos se mantuvo

Intereses (%): Crédito, Depositos y Spread

estable, aunque con una leve tendencia —CridtoHasatafo  — Deptsitosad60dias  — Spread

alcista desde septiembre de 2020, que se

acentud en 2021. e L P L 647 89 a1 e 61 O o5t oo
® La tasa de interés sobre créditos aumenté 45 g U0 a5 e g 7 0t 2 4t 4 4T 07

durantela politica de encierro, luego baja y B 7249

clerra 2021 con una importante reduccion. «» x 2 T2 22k 20 1 a1 g BT PN a0 g 2423 g7

® | a diferencia entre tasas activas y pasivas
(spread) cerré con 1.95 puntos porcentuales, =
la menor de Latinoamérica.

Mr20 Jn20 Se20 Di20 Ma21 Jn21 Se21 Di21
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3. Dinamica del Covid-19 en
El Salvador

CMMC  pIsquPTIVA

CENTRO DE MODELAJE MATEMATICO ;
. PERIODISMO, CIENCIA Y TECNOLOGIA
CARLOS CASTILLO-CHAVEZ UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA

UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA
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Datos importantes

° 7 ® R S T —— [ N g—
v Dan Y grvple i gear st Do e @en 1] w—s artn s e — bt e Ly b et e e
o s vory gt b G T ooee- o o o€ e O O
’ ’ St et (DALY FADT Ras ¢ fvmy A Pe O v N v ] B A Vi mnl Vade PPy ptbn Ve
o e pinstnd T pnorwhd Prtapss gl Gd of emedis oher & s niviandiuble fhal gorvs” stenim oveld S S B
e v e bt e e mabe - A ot of B ———te Wat (A ol Toe vy e et -
A BT e T D) et Dot T im0 O wear Stund wwthe i wnd e ot
P wheh ek Whie mbraidpiag he el teew t e tae AArws et b

soOlo 4 paises con mas de un millén de ki i owing vl ks g dsies SEsesw Semsee
habitantes no han reportado la variante N
omicron en su territorio: El Salvador, - == T

Honduras, Nicaragua y Haiti. " .

Las estadisticas de decesos y hospitalizacion Z"—’i’fﬁ - 'a_'.:.:..::.:*_; —

hay una clara diferencia entre personas K %ﬁ?:‘ ''''''''''''' 2 i s

vacunadas y no vacunadas; estos ultimos .7 T B B = B

son los mas afectados. i B e S, By Foocne, o B B i T s
I —— | |
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Dinamismo de contagio: Rg

* RO= 4: Cada individuo infecta a 4: Critico

* RO= 3: Cada individuo infecta a 3: Moderado alto
-AI 12 de enero 2022 el Ro de ESA es 2.54

* RO= 2: Cada individuo infecta a 2: Moderado bajo

* RO= 1: Cada individuo infecta a 1: Optimista

* RO=0.9: La infeccion es esporadica: Fin

7 de febrero de 2022 UFG - 40 Informe Situacién de Pais 2021 - El Salvador 42



I "1 0BSERVATORIO DE

UNIVERSIDAD
S FRANCISCO GAVIDIA persslll || POLITICAS PUBLICAS
o o [ ]
Dinamismo de contagio: 135,109 casos (datos oficiales)
coNFiRMADOS Casos confirmados por dia
30 Ene.
954

| |
< € €&

CASOS CASOS CASOS
FALLECIDOS ACTIVOS RECUPERADOS

KR arsgs gy “ PRUEBAS COVID19
cosmecinzos | 829 (1,530,272 Vs

[RESUMEN DE CASOS 2-ENE-22 l

CASOS
CONFIRMADOS
|
CASOS CASOS CASOS
FALLECIDOS ACTIVOS RECUPERADOS

o 2O g PRUEBAS COVIDI9
sososc:«:a:gz "'\ 81395 ,‘: 1,627,890 g :i:;'::%cs

[ RESUMEN DE casos 1-FEB-22 ||

Fuente: Ministerio de Salud.

Enero se registré un marcado aumento de contagios. Se llegé al nimero mas alto (954)
desde el pico de la pandemia (449). En 30 dias de enero |11 JoJk B Mo L TS ER T,
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Movilidad Google, El Salvador: 9 de enero 2022

Incluye las tendencias de movilidad en lugares como:

Tiendas y ocio i Estaciones de transporte
+80 % Restaurantes, cafeterias, 60 % Centros de transporte
2 O 0/ a0 % centros come,rgiales, 3 1 0/ 0% publico (ej. Estaciones de
v Vabor d p
-+ (o) rebone parques tematicos, -+ (o) referencia metro, autobus, tren).
40% museos, bibliotecas y 40%
wersus el valor de referencia -80 % Cines. versus al valor de referencia 80 %
sdb, 27 now b, 18 dic sdb, Bene sah, 27 now sah, 18 dic sah, B ene
Supermercados y farmacias . / Mercados y depc')sitos de Lugares de trabajo .
o . /\,,J“/ alimentos, mercados de %
+ 4 2 /0 referencia prod_uctores y_tl_endas de -+ 1 0/ Valor de Lugares de trabajo.
o comida especializada y O referencia
. -40%
wersus el valor de referencia 80 B fa rmacias. ’
sah, 27 nov sab, 18 dic sah, Bene versus el valor de referencia -80 %
s&b, 27 now sab, 18 dic sah, B ene
Pargues .
+80 % Parques nacionales Zonas residenciales
’ +80 %
o ‘0% '-/“""”‘/\h%\ playas publicas, puertos .
- O referoncs deportivos, parques para (@) _
40 % iardi = lendy T Lugares de residencia
0% perros, plazas y jardines (o] R g .
- - s . —40 B
versus el valor de referencia .ag;:‘\., — oy ey pUb'ICOS.
o | - o versus al valor de referencia B0 B
aah, 27 now &b, 18 die aih, B eng

—
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Mas del 89% de los salvadoreios podrian contagiarse con la Omicron

® 26/noviembre/2020: se conocid sobre la nueva variante del COVID-19, la Omicron (OMS). Semana del
20/diciembre/2020: clinicas privadas reportaron un aumento de casos de COVID-19 (EDH). Segun el doctor
Jorge Panameiio (2021) este incremento se debe a que ya esta circulando en el pais la variante omicron.

® El Gobierno reporto desde mediados de noviembre un descenso en los casos diarios de COVID-19, mientras
aumentaban los casos positivos diarios segun las pruebas realizadas.

CASOS POSITIVOS DIARIOS SEGUN PRUEBAS REALIZADAS

6K
5.5K

5K

4.5K
4K
3.5K

3K

R BB DR P E S S S S PSS .(\"‘:3;.\6" PO A I A N N I A A '&5;5‘5{:\'35‘ 6i BB B B z T .ﬂf“e'ﬁ*‘e'_é‘e'_é‘e'.é‘e'_d-‘&_é‘&.e.““e'_é‘e'_éiéia‘is‘&
R AF AP o5

Ll ¥ W SR W A S A o o oS AT AT B N AT T P AT O N WS & BRI N

PRUEBAS REALIZADAS . CASOS POSITIVOS
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Estimacion del valor del R: 1/octubre/2021 al 11/enero/2022

Los datos de casos positivos del
1/oct/2021 al 11/ene/2022 se
utilizan para calcular el nimero de
reproduccion efectivo (R) de la
enfermedad, aplicando la
herramienta Estimador COVID-19,
para estimar los numeros de
reproduccion en el tiempo durante
las epidemias.

Clcr. \h. E-Iac Jal"
Time

Ha habido un alza en la estimacion

Nota: Los marcadores amarillo y rojo representan el inicio y fin del periodo donde el valor de R es menor que 1.0
dEl R entre el 1/ OCt/ 2021 Yy el indicando que en dicho periodo el COVID-19 en El Salvador se encontraba controlado. Después del marcador
11 /en e /2022. rojo el valor de R comienza un ascenso y al 11 de enero de 2022 su valor fue 2.54.

Fuente: COVID-19 Estimator. Disponible en https://harvardanalytics.shinyapps.io/covid19/
| ] | ]
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Tamano esperado de la epidemia

e El tamaio esperado de la epidemia: cantidad de Relacion entre numero de reproduccion
efectivo y porcentaje de la poblacion infectada

infecciones a causa de la enfermedad que se espera

% de la poblacion infectada

tener cuando se haya contralado el virus. Esta 0.0 %
depende del nimero de reproduccién efectivo (R): su :::j
valor calculado entre el 1 de octubre de 2021y el 11 89.3 %
de enero de 2022 es de 2.54, se espera que el Rl
89.3% de la poblacion sea infectada con la ——

99.3 %

Fuente: Hernandez-Sudrez & Murillo-Zamora, La pandemia para tomadores de
decisiones, 2020, p.15.

variante dmicron. Es de seialar que con un R mayor
a 3.0 se espera que se infecte toda la poblacion.

| e —
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Variante omicron

El Institute for Health Metrics and Evaluation (IHME,
Universidad de Washington), estima que la variante
omicron incrementa entre 40% a 85% los casos
asintomaticos respecto a las variantes anteriores.
Pero, también es menos letal que la variante delta.
Se espera que para finales de marzo del 2022 el 60%
de la poblacion mundial se infecte.

Para El Salvador el 28 de febrero de 2022 se tendria
el pico mas alto de la nueva ola de contagios y que
en promedio habria 76,512 infecciones.

I ™1 0BSERVATORIO DE
eronll | ] POLITICAS PUBLICAS

Proyecciones de infecciones diarias de COVID-19 en
El Salvador para los meses de enero a mayo de 2022

L A El Salvador v

Cumulative deaths Daily deaths Vaccine Coverage Hospital resource use  Infections and testing Mask use Social distancin g

Daily infections and testing © | Trend |2 Compare @ Miap

Estimated infections are the number of people we estimate are infected with COVID-19 each day, including those not tested

1

Lot

....................................
...................................................

Fuente: https://covid19.healthdata.org/el-salvador view=infections-testing&tab=trend&est=infections
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El Centro de Modelaje Matematico “Carlos Castillo-Chavez” de la UFG utilizando el modelo SEIR, estimé que el
numero de infecciones acumuladas que podria haber al 28 de febrero de 2022.

En el grafico, lalineaverde es la
Proyeccidn de casos confirmados para diferentes R proyeccién con el valor de R calculado en

izzz el periodo del 1/oct/2021 al
11/ene/2022, y se estima que el niimero
so0) | de Infectados seria 133,794; 10,987

casos mas que los reportados al
135000 11,/ ene/. 2022.

130000 . .
/133794 Debido a que los casos siguen en alza se

125000
generaron 2 escenarios mas: con un R de

150000

145000

142389

Casos confirmados
=
=y
g
[s=]

120000

§5 s is i i isisiggeeeeaesacecs ) 2s8yotrode3.20,los cuales proyectan
Fecha 142,399y 154,000 casos acumulados
—R-25 ——R-288 =R =32 respectivamente para el 28 de febrero.
I — I ——
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WEG Tecnologio, Innovacién y Calidad CENTRO DE MODELLIE MATEMA'"(O
CARLOS CASTILLO-CHAVEZ

UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA

Fase de control

I — I — | e —
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e
Punto de partida

18 de enero de 2022: Ministro de Salud confirmé que la variante omicron esta
presente en El Salvador desde finales de diciembre del ano pasado.

28 de enero de 2022: Se reportaron 901 casos, confirmando que se vive una nueva
ola de contagios.

Ante esta situacion el CMMC realizo una proyeccion para estimar la fecha en
que se controlara la nueva ola de contagio producida por la variante 6micron,
utilizando el nimero de nuevas infecciones reportadas dia a dia desde el 1 al 30 de
enero de 2022. El modelo es valido bajo el supuesto que se mantienen las medidas
de bioseguridad, distanciamiento social, asi como, la variante dmicron se la unica
sepa en circulacion en el territorio nacional.

I — ] | ]
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Dado los casos reportados por el gobierno durante enero de 2022, se presenta la prediccion de
nuevos casos diarios (curva naranja). Mientras que las curvas exteriores son el margen generado
por el error cuadratico medio (+/- ECM). La ola se estaria controlando en marzo de 2022.

Nuevos casos diarnos
1000
-Casosrepoﬂados
e Cas0s estimados
800
=
Q 600
g
3 400
O
200
0 e ————
01/01/22 01/02/22 0103722
Fecha
| —— | |
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El grafico muestra el niimero total de casos locales acumulados (x1000), a partir del 1/ene/2022. Los puntos blancos representan la
cantidad de contagios reportados por el gobiemo, mientras la curva azul muestra la proyeccion de dichos casos. Las curvas rojas exteriores
corresponden al margen generado por el error cuadratico medio.

La linea vertical roja: fecha en la que se sittia el punto de inflexion de la curva (28/ene/2022). El grafico esta dividido en cuatro etapas
representativas de la ola:

e Comienzo de la propagacion de dmicron en el pais (blanco).
¢ Fase de crecimiento rapido (rojo):
v" Aceleracién (anterior a la linea vertical roja). En este periodo el niimero de casos diarios crece.
v" Desaceleracion (posterior a la linea vertical roja). En este periodo el nimero de casos diarios decrece.
e Fasede transicion a estado estable (amarillo). En este periodo la curva empieza a tender hacia un valor constante.
e Fasefinal (verde). El valor de la curva en este periodo es constante, practicamente se ha controlado el brote producido por la ola.
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Conclusiones

Juridicas

Si no hay otras variantes y la informacion oficial es confiable y valida, para
finales de marzo habria un control de la enfermedad en El Salvador; y de

marzo a junio se podria estar volviendo a la normalidad siempre y cuando,
ademas:

® Se mantenga la disciplina social y el uso de mascarilla y se desarrollen
procesos de vigilancia epidemiologica adecuados para evitar brotes
locales y nuevas olas de propagacion.
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4. Sugerencias ante la
situacion de pais que se
vive de cara a 2022
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Vision y requisitos de cara al ano 2021

1. Potenclar y aumentar las exportaciones, mediante un Plan de apoyo
consensuado con los exportadores, como factor principal para aumentar las
Reservas Internacionales.

2. Reducir el déficit comercial con China, mediante una negociacion
comercial, porque la fuerte salida de recursos que no es sostenible.

3. Definir una estrategia de reduccion de la brecha fiscal, con mayor
disciplina y medidas de alta racionalidad con una vision de mediano
plazo, en linea con lo que el FMI estima necesario.

| ]
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Vision y requisitos de cara al afio 2021

4. Regulary controlar el ecosistema de pagos y compraventa de Bitcoiny la
supervision del nuevo ecosistema de Chivo y Bitcoin, como lo sugiere el FMI, sin
entorpecer sus facllidades que puedan estimular la inclusion financiera y su
posible aporte al crecimiento econdmico.

5. Se reitera la urgencia de implementar un Plan Nacional Contra la Pobrezay el
Hambre.

Cumplir con los 5 puntos generara mayor confianza, para crear mas empleos
y construir una mejor Situacion de Pais y contener la migracion en 2022.
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(Entorno socioecondmico)

Observatorio de Politicas Publicas de la Universidad Francisco Gavidia (OPP-UFG)
7 de febrero de 2022

Dr. Claudio M. de Rosa, investigador.

Con Aportes especiales:

Dr. Oscar Picardo, Director del ICTI.

C.PhD Roberto Moran Argueta, Director del OPP.

Para tener acceso al informe completo: http://comunicaciones.ufg.edu.sv/observatorios

y para respuestas a preguntas especificas, hacerlas llegar a observatoriopp@ufg.edu.sv
I | |
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