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1. Economia mundial y de
Centroamerica 2023-2024
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Economia de mundial: resultados 2022 y perspectivas 2023-24
TR

® La economia mundial tendera a desacelerarse en 2023 y se
visualiza una leve recuperacion en 2024.

® La inflacion fue alta en 2022, pero cedera en el mundo en
2023 y continuara haciéndolo en 2024.

® Las tasas de interés se mantendra altas, con tendencia a ceder
hacia fines de 2023.
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Crecimiento economico mundial sera menor en 2023

» = O % ‘ilv"

Mundo EUA China Zona Euro Reino Unido Japon
2022: 3.4% 2022: 2.1% 2022: 3.0% 2022: 3.5% 2022: 4.0% 2022: 1.1%
2023: 2.8% 2023: 1.6% 2023: 5.2% 2023: 0.8% 2023: -0.3% 2023: 1.3%
2024: 3.0% 2024:1.1% 2024: 4.5% 2024: 1.4% 2024: 1.0% 2024: 1.0%
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Inflacidn bajara en principales economias del mundo en 2023

TRSZ e P

Reino Unido Alemania Zona Euro Japon China
2022:10.5% 2022:9.8% 2022: 9.2% 2022: 6.6% 2022: 3.9% 2022: 1.8%

2023:4.3% 2023:3.6% 2023:3.8% 2023:3.0% 2023: 2.3% 2023: 3.2
2024:1.8% 2024: 2.9% 2024:2.7% 2024:2.1% 2024:1.6% 2024:1.3

Reino Unido tuvo la mayor Inflacion y China la menor en 2022. Para 2023 Japén podria
registrar la menor inflacion, desplazando a China.
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14.7%

6.7%
N

Desempleo 5% 3.7% 3.5% 3.4% 3.6% 3.5% 3.4%
I

total 888666

Dic.69 Abr20 Dic.20  Dic.21 Dic.22 Ene.23 Feb.23 Mar.23  Abr.23

U.S. Bureau of Labor Satatistics.

18.9%

Desempleo

ha bajado Trabajadores

9.4%

en 2023 latinos 4.7%

4.8% 449 45% 937 4.6% 4.4%

Mar.19  Abr.20 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Ene.23 Feb.23 Mar.23  Abr.23

U.S. Bureau of Labor Satatistics.
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Economia de América Latina 2022 y perspectivas 2023-24

® La economia de la region se desacelerara en 2023 y mostrara
resultados mixtos en 2024.

® Lainversion total, que estimula la actividad econdmica, mostrara
resultados mixtos, en tanto que en algunos paises de la region bajara.

® Lainflacion fue alta en 2022, pero cedera en 2023 y continuara
haciéndolo en 2024.

® Las tasas de interés no cederan mayormente sino hasta fines de 2023.
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Crecimiento economico real en Latinoameérica 2022 (%)

10.0%

Panama 1.
Venezuela 2.

¢ Panama tuvo el mayor crecimiento economico real Colorbin 3

de Latinoamérica con un aumento de 10.0% en
2022, seguido de Venezuela 8.0% y Colombia 7.5%.

® E| promedio de crecimiento econdmico de
Latinoaméricay el Caribe fue de 4.0 en 2022.

e E| Salvador tuvo un crecimiento economico de 2.8%,
que lo ubico en el puesto 15 entre 18 paises de la
region.

® Sélo superé a Peri (2.7%), Chile (2.4%) y Paraguay _
(0'2%)' Paraguay 18-. I 0.2%

Fuente: FMI, WEO abril 2023.
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Inflacion anual en Latinoamérica en 2022 (%)

Panama 1. [ 2.1

Bolivia2. [ 3.1

e Panama tuvo la menor inflacion de Latinoamérica Ecuador 3. [l 37
con 2.1% en 2022, seguido de Bolivia 3.1% y e =5f_3
Ecuador 3.7%. Mexico 6. [ 7.8
Rep.Dom.7. [ 7.8
e El Salvador tuvo la quinta inflacién mas baja OeEERED, | U

Paraguay 9. [N 8.1
Uruguay 10. [ 8.3

con 7.3%, que lo ubico en el puesto 5 entre
18 paises de la region. Peru 11.

Guatemala 12.

. . . Honduras 13.

® Las mayores tasas de inflacion las tuvieron Nicaraqua 14
Venezuela (310.1%), Argentina (94.8%) y Chile 15.
Colombia (13.1.%). Colombia 16.
Argentina 17 .

Venezuela 18.

Fuente: Intemational Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2023.
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FMI: visualiza menorcrecimiento economico en 2023

A D

&

Panama R. Dominicana Costa Rica Honduras Guatemala Nicaragua El Salvador
2022:10.0% 2022: 4.9% 2022: 4.3% 2022: 4.0% 2022: 4.0% 2022: 4.0% | 2022: 2.8%
2023: 5.0% 2023: 4.2% 2023: 2.7% 2023: 3.7% 2023: 3.4% 2023: 3.0% | 2023: 2.4%
2024: 4.0% 2024: 5.0% 2024: 3.2% 2024: 3.5% 2024: 3.5% 2024: 3.3% | 2024: 1.9%

El Salvador registro el menor crecimiento de Centroamérica, Panama y Rep. Dominicana en 2022
y las proyecciones para 2023 y 2024 también son las menores de la region.
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FMI: El Salvador 22 menor tasa de inversion en la region

Panama R. Dominicana Honduras Nicaragua Costa Rica El Salvador | Guatemala
2022: 34.3% 2022: 33.0% 2022: 23.5% 2022: 23.5% 2022: 21.5% | 2022: 20.8% | 2022: 14.1%
2023: 34.7% 2023: 29.7% 2023: 24.5% 2023: 24.0% 2023: 20.7% | 2023: 19.8% | 2023: 13.8%
2024: 34.8% 2024: 29.0% 2024: 23.7% 2024: 24.5% 2024: 20.6% |2024: 19.4%] 2024: 13.8%

El Salvador registro y mantendra la segunda menor tasa de inversion total de Centroamérica, Panamay
Rep. Dominicana en 2022, 2023 y 2024.

La inversion es clave porque ella estimula el crecimiento de la capacidad de produccion de la economia.
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FMI: Inflacion anual Centroameérica, Panamay R.D.

)

Nicaragua Honduras Guatemala Costa Rica R. Dominicana El Salvador

2022:11.6% 2022: 9.8% 2022: 9.2% 2022: 7.9% 2022: 7.8%

2022: 7.3%|12022: 2.1%
2023: 6.1% 2023: 6.4% 2023: 6.4% 2023: 3.9% 2023: 4.9% 2023: 2.5%| 2023: 3.1%

2024: 4.8% 2024: 4.2% 2024: 5.0% 2024: 3.0% 2024: 4.0% 2024:4.1% 2024: 2.0%

Panama

El Salvador tuvo la 2% menor inflacion de la Region en 2022 y el FMI proyecta que tenga

la menor en 2023.
Los 2 paises dolarizados tienen las menores tasas de inflacion.
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Inflacion anual Centroameérica, Panama y R.D. a abril 2023

Inflacion anual a abril de 2023 (%)

95%

7.4%

490} 54/0

8.3%
e 1 L.

10%
3 _II--I I-

Fuente: Datos de bancos centrales a abril 2023; Panama: Instituto de Estadistica y Censo, datos a marzo 2023.

Panama tiene la inflacién mas baja de la region, con 1.0% a abril de 2023. El Salvador con 5.4%

tuvo la 4® menor inflacion, y si su tendencia a la baja se mantiene es posible que esté cerca del
2.5% proyectado por el FMI para 2023.
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El Salvador: datos preocupantes al cierre de 2022

® Hubo un aumento de los hogares viviendo en situacion de
pobreza.

® Los hogares que viven en situacion de pobreza “extrema”
aumento significativamente.

® La deuda publica total llego a niveles historicos y es necesario
contener el nuevo endeudamiento en 2023.

16 de mayo de 2023 UFG — 1ler Informe Situacion de Pais 2022 y perspectiva 2023 - El Salvador



I ™ 0BSERVATORIO DE
L _J POLITICAS PUBLICAS

Ciencias
Economicas

El Salvador: Hogares en pobreza y no pobres

UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA

Powered by Arizona State University

== % Hogares en pobreza y ajustado 2008
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1988 y 1989 Estimado de MIPLAN. 1990-2007, DGESTYC; DIGESTYC y Plan Quinquenal de Gobierno 2010-2014, pag. 160: Pobreza 36.4% en 2008. En 2012, el Gobierno alter6 este niimero ante alto aumento de los hogares en pobreza en 2011.
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2015-2021, DIGESTY, 2022 Oficina Nacional de Estadistica y Censos (ONEC)
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Hogares viviendo en situacion de extrema pobreza

mm Numero de hogares (miles) =e= % Hogares

® El numero de hogares viviendo en pobreza extrema
aumento marcadamente segiin datos preliminares del 8.9% 8.6% 8.6%
BCR/ONEC en 2022 y lleg6 a 8.6% del total de hogares, 7 6% 8% 7.9% 8%

) 7.1% e
que salvo el aumento de 2020 por la pandemia del \20/

—
Covid-19, es la mayor tasa desde 2012. I 140.3 I
8

® Esto significa que estan viviendo en situacion de extrema
pobreza alrededor de 174.2 mil hogares, unos 23 mil
hogares mas que en 2021.

® En estos hogares en extrema pobreza tiende a acentuarse
la situacion de desnutricion, especialmente la infantil.

W*’/
118.6
107.4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 P2022

Fuente: 2012- 2021 DIGESTY; Proyeccion basadaen datos 2022, BCR, Oficina Nacional de Estadistica y Censos (ONEC)

Viven en pobreza extrema los hogares que con su ingreso por
persona no alcanzan a cubrir el costo por persona de la Canasta

Basica Alimentaria (CBA); viven en pobreza relativa los que no
alcanzan a cubrir la CBA ampliada, que es 2 veces el valor de la CBA.
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Deuda publica total con récord historico

® Todos los gobiernos se endeudan, aunque algunos lo hacen
con mayor precaucion.

® Al cierre del gobierno del presidente Duarte, la deuda
publica total ascendia a $2,717mm (61.4% del PIB).

® Al finalizar el gobierno del presidente Calderdn Sol la deuda
totaliz6 $4,323mm, equivalente a 38.3% del PIB, el menor
porcentaje de los ultimos 33 aios.

® La deuda publica total llegé a un maximo de 82.7% del PIB
al cierre del gobierno del presidente Sanchez; y llegé a un
récor historico en términos monetarios de US$25,739mm
a marzo de 2023, aunque cayo en términos del PIB, que
crecié con mayor fuerza, en especial, por mayor inflacion.

16 de mayo de 2023
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Saldo Deuda Publica Total

Por Administracion
m= Total (Millones US$)  =@= Total como % PIB

82.7%

61.4%

19,241
15,051
10,387
7,242
2,717 3,394 4,323
)
m % A.Calderon F.Flores A.Saca  M.Funes  S.Sanchez N.Bukele

3 anos 10 meses

Fuente: N. Duarte, datos a diciembre 1989, Revista Trimestral BCR Jul/Dic1990. A. Cristianiy A. Calderdn, datos a diciembre 1994y 1999. F. Flores,
Antonio Saca, Mauricio Funes y Salvador Sanchez datos a mayo de 2004, 2009, 2014 y 2019, respectivamente; y N. Bukele diciembre 2022, sitio web BCR.
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La deuda publica total aumenté en cada gestion

Endeudamiento Publico Total por Gestion

(Millones de dolares)

® El mayor endeudamiento publico lo tenia la gestion

del presidente Funes, con $4,664 millones en 5 TR

anos, sin enfrentar ninguna crisis mayor. 6,498
® Ahora, el mayor endeudamiento publico lo registra la Recons. 4,664

gestion del presidente Bukele, con $6,498 millones el ey 4,189

en 3 anos 10 meses, cuando tuvo que enfrentar la cof;ﬁgt“:;f:;g:ﬂ post 2919 3:146

demanda extraordinaria de recursos para enfrentar defeuerdos dePaz

la pandemia del Covid-19. '

-
® Este ritmo de endeudamiento debe contenerse, F A. Calderon F. Flores A. Saca M. Funes s.Sanchez  N.Bukele
5 anos 5 anos 5 anos 5 anos 5 anos 5 anos 3 anos 10 meses

para evitar problemas de pago en el futuro.

Fuente: Calculos propios sobre datos publicados porel BCR. Cristiani y Calderén, segin datos a diciembre 1994 y 1999. Flores, Saca, Funes y Sanchez datos amayode 2004, 2009, 2014y
2019, respectivamente; y Bukele a diciembre 2022, sitioweb BCR.
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El Salvador
2. Economia e impacto social 2023
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Economia de El Salvador: 2022 y perspectivas 2023

e Las vulnerabilidades aumentaron en 2022 (FMI-10/febrero/2023); la economia de El
Salvador se desaceler9, en parte, afectada por el menor crecimiento econémico mundial.

e La inflacion fue de 7.3% en 2022 por inflacién importada y en la medida que la demanda
supero una limitada capacidad productiva (oferta) interna.

e La inflacion se reduciria hasta 2.5% en 2023 por una baja de los precios mundiales de
las materias primas (FMI).

o Rlesgos 2023: alto déficit comerclal, bajo nivel de reservas internaclonales, alto gasto
publico, bajo aumento de remesas familiares, reducida inversion extranjera y limitado

acceso al financiamiento externo.

16 de mayo de 2023 UFG - 1er Informe Situacion de Pais 2022 y perspectiva 2023 - El Salvador . 21
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Se desacelera crecimiento del
PIB nominal de El Salvador

PIB nominal
(Millones US$ y % de variacion)

32,489

El PIB nominal habria aumentado de

10.3% en 2022, comparado con 26,881
18.1% en 2021, y totalizar alrededor 339 24,930

de $32,489 millones.

Una marcada desaceleracion -

considerando que la inflacion fue

Fuente: BCR

mayor en 2022.
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Inflacion

(% de variacion anual)

La tasa de inflacidn llegd a 7.3% anual en 2022, Ia 7.3%
mas alta en 25 ahos (1997 = 7.8%); y bajo a 5.4%
a abril de 2023.

5.4%

En gran parte la inflacion es importada: altos

precios de los combustibles, materias primas y
productos intermedios; asi como por una alta 0.4% 00% 0.1%
disponibilidad de recursos por remesas, crédito &

interno y politica expansiva del sector piblico. e B a2 B

Abr.23

Fuente: BCR.
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Inflacién: fuerte golpe a presupuestos familiares

Inflacion anual (%) Abr.22 Abr.23 2aifios
Indice General 6.6 54 123
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 10.9 10.4 2.4
Prendas de vestir y calzado 3.6 2.5 6.2
Muebles, articulos p. el hogar y conservacion del hogar 8.2 3.4 11.9
Las mayores alzas anuales segun Salud 24 32 58
datos del BCR las registran: Traneporte 56 11 69
e Alimentos y bebidas no alcohdlicas: 10.4% Recreacion y cultura 76 31 109
e Articulos para el hogar: 3.4% Restaurantes y hoteles 1.2 7.6 15.3
Bienes y servicios diversos 6.6 7.3 14.4

e Recreaciony cultura: 3.1%

e Restaurantes y hoteles: 7.6% La inflacion acumulada a abril en 2 anos es de 12.3%

e Bienes y serviclos diversos: 7.3%
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Fuerte aumento de canasta basica, especialmente la rural
Vous -
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URBANA En el area rural vive
Canasta basica subioé la mayor parte de las
$28.14 (12.7%) anual a familias pobres

Aumento en US$ y % de variacion anual

® Urbana M Rural

marzo de 2023. 249.09
220.95

En los 2 altimos anos RURAL
(Mar21-Mar/23) aumento Canasta basica subio

$47.78 (23.7%). $30.40 (19.2%) anual
a marzo de 2023.
En los 2 ultimos anos

| | 201.31
199.84 198.90 $188.73

$145.78 $145.90 $144.71

(Mar21-Mar/23) aumento

$44.02 (30.4%).

Mayo 19 Mar 20 Mar 21 Mar 22 Mar 23

Fuente: BCR, Oficina Nacional de Estadistica y Censos (ONEC)
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Ingreso de remesas con menor crecimiento

USS y % variacion anual

Las remesas familiares que aumentaron 6.4% en En-Mar/23
el primer trimestre de 2022, disminuyeron su
ritmo de crecimiento a 4.8% en igual periodo de En-Mar/22
2023, y totalizaron $1,912.7 millones, esto es,
$88.4 millones adicionales. 2022

RPN 4.8%

$1,824.3 WR-LA

$7,818.5 3.2%

Del total de remesas recibidas, solo 1.3% $7,578.5 27.8%

(alrededor de $25 millones) se recibieron en

billeteras digitales de criptomonedas. $5,929.9 4.8%

Cada vez es menor el uso de criptomonedas. $5,656.2 4.8%

Fuente: Banco Central de Reserva
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Fuerte caida de la inversion extranjera directa (IED)

Powered by Arizona State University

El Salvador: Inversion Extranjera Directa
(US$ millones)

2017 2018 2019 2020 2021

e La IED neta anual registro una salida de recursos
por $99.1 millones en 2022. 289

® No se registraba una salida neta de IED de El Salvador
desde 2010.

® Menor IED y menor inversion publica dificultan el
crecimiento de la economia de El Salvador.

Fuente: BCR.

16 de mayo de 2023 UFG - 1er Informe Situacion de Pais 2022 y perspectiva 2023 - El Salvador 27



UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA

I "1 0BSERVATORIO DE
et || POLITICAS PUBLICAS

Inversion extranjera directa (IED) negativa segun datos BCR

Powered by Arizona State University

Flujos netos de IED por trimestre (US$ millones)
¢ El ingreso neto de IED fue negativo en 5 de

los ultimos seis trimestres.
238.0 236.1

175.9
® En los cuatro trimestres de 2022 hubo una
salida neta de IED por $99.1 millones. En los

ultimos seis trimestres salieron del pais

$198.4 millones. T1/21 T2/21 T3/21 T3/22
-19.2 .57.5 -51.4

-80.2

e El Salvador: inico pais de C.A., Panama y Rep.
Dominicana que registra una salida de inversion
en esta region en los ultimos 6 trimestres.

-226.3

Fuente: BCR.
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Crece empleo total pero se ralentiza a partir de noviembre 2022

Total de trabajadores reportados al ISSS

=k=Total en Planilla =@=Total Cotizados

®En el afo a febrero de 2023 se crearon en total
42,476 empleos reportados en planilla al ISSS: su

£ £ . o total llego a 966,113.
e & & K =
é);- § > é? :E-"‘ é;.?“ () e I V4 I ° (4
5 g &5 8 /,N‘\c, A De estos trabajadores, se les pago la cotizacion a
e & & é?// — 943,219, esto indica que a 22,894 trabajadores
L 8 §' X o“?:’// /?,’",@v ,;'\ / @\ . no se les pago su cotizacion: pagos atrasados
" ) o ~ N ) .
S g g,;_g,:/ g:/ Z/«? § § ¢ & & g por $957,231 a enero (Informe de Coyuntura marzo/2023).
- Sy - - -~
éi// — T § & % < ¥ ®El i i
// S &§ & & ° El ritmo de aumento del empleo se redujo entre
oo = 2
s § & ° noviembre 2022 y 2023: se perdieron 4,854

puestos de trabajo reportados en planilla. Pero, el
numero de planillas cotizadas se redujo en 13,859
trabajadores.

Ene.22 Feb.22 Mar.22 Abr.22 May.22 Jun22 Jul22 Ago.22 Sep.22 Oct22 Nov.22 Dic22 Ene.23 Feb.23

Fuente: datos ISSS para cada mes.

Planillas reportadas v/s las planilla pagadas (cotizadas): diferencia
refleja atraso o incumplimiento en el pago por el patrono.

16 de mayo de 2023 UFG — 1er Informe Situacion de Pais 2022 y perspectiva 2023 - El Salvador 29




)

T

ﬁ | HOBSERVATORIO DE
S L BNV | J POLITICAS PUBLICAS
Powered by Arizona State University Economicas —

Sector privado continia creando puestos de trabajo, pero a menor ritmo
desde noviembre de 2022

Pivado: Trabaj I D
Sector Pivado: Trabajadores reportados al ISSS ®En el afio a febrero de 2023 el sector privado creé 37,699

== En planilla =@= Cotizados . ,
empleos reportados en planilla al ISSS: su total llego a
T & o N 770,574 empleos formales.
v N 2 S 9
g § ° fF & 8
- '\ [J v 4 [ [ I 4
~ & & ° —— ® De estos trabajadores, se les pago la cotizacion a 748,412,
NN "‘t')d‘ ° ° | &
N « S @ ‘/"/: /\ \ esto indica que a 22,162 trabajadores no se les pago su
o S Q?\ \g Qo c? "] e
£ 8§ s ,g:/"‘/ /-N/ g 5 & ./3 ° cotizacion: pagos atrasados por $821,736 a enero lo
= N T " 0 N & . N m n s
n‘?'/r——//r g & =~ b N A que tiende a reflejar un empeoramiento en la situacion
Qm— P N N N ~N - .
— &5 5 & § ° economica de muchas empresas.
g & & X
N * El ritmo de crecimiento del empleo ha perdido fuerza desde
noviembre 2022 hasta febrero 2023, cuando, se perdieron
Feb.22 Mar.22  Abr.22  May.22  Jun.22 Jul22  Ago.22  Sep.22 Oct.22  Nov.22 Dic.22 Ene.23  Feb.23 3’607 pueStos de trabajo' Perol en termlno de plar""as
Fuente: datos ISSS para cada mes. cotizadas hubo 14,319 cotizaciones menos.
Planillas reportadas v/s las planilla pagadas (cotizadas): diferencia
refleja atraso o incumplimiento en el pago por el patrono.
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Numero de trabajadores en el sector publico se reduce en 2023

Sector Publico: Trabajadores reportados al ISSS
== En planilla «O= Cotizados

o
R
N
<

Feb.22 Mar.22 Abr.22 May.22  Jun.22 Jul.22 Ago.22  Sep.22 Oct.22 Nov.22 Dic.22 Ene.23 Feb.23

Fuente: datos ISSS para cada mes.

Planillas reportadas v/s las planilla pagadas (cotizadas): diferencia
refleja atraso o incumplimiento en el pago por el patrono.

16 de mayo de 2023
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®En el afio a febrero de 2023 el sector piblico aumento
4,777 plazas segun reportes al ISSS: su total llegé a
195,539 puestos.

® De estos trabajadores, se les pago la cotizacion a 194,807
empleados mas; esto indica que a 732 trabajadores no se
les pago su cotizacion: pagos atrasados por $135,495 a

enero lo que tiende a reflejar dificultades para pagar en
entidades de administracion publica (460), instituciones
descentralizadas (8) y gobiernos municipales (264).

®Es de resaltar que crecimiento del empleo publico se
redujo entre diciembre 2022 y enero 2023: se recortaron
1,740 puestos reportados en planilla. Pero, en término de
planillas cotizadas hubo 515 cotizaciones menos.
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Se han creado 29,055 empleos anuales en promedio

Total de trabajadores reportados al ISSS

—4= Total en Planilla =a= Total Cotizados
T
L)
8883y
NS v S o
S BN QDS ‘ga:,
= (=21
ha’}%@"?%“o‘g“’) ’/ e A
SIS ST S ez N\
S TEFE S T e 8T S
N » S O RQ« Cc.)\ >
& ASSE™ S L eS8y 85 &
& Sy 8 SO GSS - ,(i\l\hﬂ-?% °7“c§?°"°> ~ & N
o388 8388 s 88888 SN T a5 SESES 7
N STS IS LRSS © N G INTR R S ;o-" & TS D
A Y R AN OGS £ N = AR o2 AN o ~ o &N &N O
5 8T ES S, —r— 2 NS SN SFES® e o ¥ o5 =
@ © — e " e g SO A Y 2 Y SS 5
r—‘-"'_._o-—‘d'-"\/@‘o? g N IRET T e o N JER S
o S ¥ N S To< i SN
> o -~ o oo % N r o P— o %%N‘V"O
LETISITFS S&FER RS I EFTISES
S o &© ) © s N S ~ EN &S
SEEELESSS§ S %%/f,\&?m;g%@oa
S F o\ S § S S
I 0\ o L T S
= @d-'%cceg@%%
o~ “'DNcb
cb h\ - u V4 -
5 &8 & © Sector privado cre6 82,259 puestos = 21,936 anuales
N

Sector publico cred 26,697 plazas = 7,119 anuales

Fuente: datos ISSS para cada mes.

NIRRT IS I I I I I
$ Q

2 ® DR ® R R P DD DD > P PP D P D D DD D D PP
R TS T E @ W >

WoaR TS &

En los 3 afios 9 meses entre mayo 2019 y febrero 2022 se crearon 108,956 empleos, a un promedio de 2,421 puestos por

mes, equivalente a 29,055 anuales, entre 12 mil y 13 mil menos de lo que necesita el pais para dar empleo a la nueva PEA.
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Disminuyen las exportaciones

Las exportaciones
que aumentaron [j EXPortaciones wr
18.8% y totalizaron f§ € redujeron | —
$1.876mm en el 1¢r principalmente por mm US$ millones — % de variacién

trimestre de 2022 [| Menores precios 7,115
se reducen -4.6% | (-3-3%), porque en

igual periodo en volumen subieron

2022 y totalizan || 1:5% (basicamente 1

$1,789mm f| PO' exportaciones 1,876 1789

de azucar: +11.3%).

($87mm menos).

2019 2020 2021 2022 En-mar.22 En-mar.23

Fuente: BCR.
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Se reducen las importaciones

Las importaciones aumentaron 30.3% en el 1ler trimestre
$ de 2022 y totalizaron $4,203mm. Luego se reducen
=6.3% en igual periodo de 2023 y totalizan $3,939mm,
esto es, $267mm menos. Ene-mar 2023

Ene-mar 2022
Las |mportaC|ones se contrajeron Por una caida en los 2022 17.0% 17,108

$ precios (=6.3%), y por una disminucion en volumen
importado (=2.9%).

2021 47.8% 14,617
2020 -14.8% 9,888

2019 1.2% 11,602

Fuente: BCR.
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Se reduce el déficit comercial

El déficit comercial (mayores importaciones sobre exportaciones)
aumento6 41.4% en el 1 trimestre de 2022 vy totalizé

$2,328mm reduce su ritmo de crecimiento y

totaliza $2,150 millones (7.7% de disminucion: m En/mar. 22
$178mm) en igual periodo de 2023.

9993  21.5% 2022

Aunque el déficit alin es grande, esta reduccion es un
buen resultado, porque la salida de recursos al exterior
limita el crecimiento de la economia (se dio porque las
importaciones disminuyeron mas que las exportaciones). Fuents: BCR.

-8,223  61.8% 2021

5,082 10.8% 2020

Salida neta de $237 millones: $2,150mm salen de la economia
de El Salvador mientras que ingresan por remesas $1,913mm.
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® Las reservas internacionales son insuficientes para enfrentar una
emergencia externa: no cubren el minimo de 3 meses de
importaciones que se internacionalmente se considera como

requisito minimo; y se han reducido $1.,249mm desde
diciembre de 2019, cuando cubrian 4.1 meses.

Millones de US$ y meses de importacion

3,936

e A abril de 2023 sélo cubren 1.8 meses de importacion dado el 3,342

alto déficit comercial, reduccion de las reservas de liquidez y baja
capacidad para obtener financiamiento externo.

2,915

2,688

2,440

1.7
meses

meses

Excepto 2022, es el nivel mas bajo de los ultimos 16 aiios,
cuando se tuvieron 2.9 meses de importacion en 2006.

2019 2020 2021 2022 Abr.23

Fuente: BCR.
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Disminuye recaudacion tributaria

® Los ingresos tributarios cayeron $57.4mm en
el 1 trimestre de 2023 y totalizaron e, =
$1,571mm (17.7% del PIB comparado con Saaaaesyy Ingresos logrados

Ingresos Tributarios Netos

20.1% en igual pe rl’OdO de 2022)- = [ngresos Tributarios USSmm =e= Como % del PIB $ 1 ) 5 7 1 m m

19.7% 20.1%

NZO/O

e Este resultado refleja menor recaudacion o

de IVA por importaciones (-$76.9mm),
aranceles (-<$4.2mm), retenciones de ISR
(-<$7.4mm)y consumo de cerveza (-$3.1mm), $3 1mm
que no pudieron ser compensados por el mas que lo
aumento de los otros impuestos (M. Hacienda). presupuestado
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Remuneraciones suben en Gobierno Central y se reducen

en resto del gobierno general y empresas publicas

Remuneraciones: Sector Publico No Financiero
(US$ millones y % del PIB trimestral)

Pago de remuneraciones del SPNF aumento $80.0 == Remuneraciones  =e= % del PIB
millones (10.2%) en el 1€ trimestre de 2023
comparado igual periodo de 2022, y totalizo $866
millones (9.8% del PIB).

g 2% ms% 10.7%

/‘\ c 9.7% 9

El pago de salarios aumento $41.9 millones en el
Gobierno Central, $36.4 millones en el Resto del
Gobierno General (ISSS, ANSP, ISTA, UES, Hospitales,

Municipalidades) y $1.2 millones en las empresas publicas.

8%

OIE——

2019 2020 2021 2022 En/mar.22 En/mar.23
Fuente: Ministeriode Hacienday BCR.
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Diferencia de salario medio nominal mensual

Promedio de salarios mensuales pagados

W Sector publico m Sector privado

Mientras en el sector privado el salario mensual
cotizado aumento 2.1% ($18.8) en el sector publico
subio 5.0% (+$29.5) en el afio a febrero de 2023.

$905 $924
$860

En febrero de 2023, el sector publico se pagaron
$302 mas que en el sector privado: un premio de
48.5% sobre el sector privado.

Fe.20 Fe.21 Fe.22 Fe.23

Fuente: datos ISSS para cada mes.
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Pago de intereses superan la inversion publica

SPNF: Pago de Intereses e inversion Bruta (uss millones)

® Por el aumento de la deuda del SPNF, el “*injereses = Inversion Bruta
pago de intereses aumenté $188mmyy 1,492 Mnro cAecaco Pt o
o en 2022:
totalizé6 $1,492mm en 2022, (4.7% 1,304 $1,252 millones
del PIB); y supera la mayor ejecucion 1 o.s}/
| e 99
presupuestaria para Educacién: B__" o5
El pago de intereses en
el 1¢ trimerste de 2023
$1,252mm (3.9% del PIB). 726 758 \Q91 fue 88.7% mayor que
\25 705 799 79 la inversién piiblica.
® En el 1er trimestre de 2023 el pago de 594 610 60 637 4 49
@
intereses fue $197mm (88.7%) mayor 222
PP 117
que la inversion publica. —
| 13 | 14 | 15 | 16 | 17 | 18 | 19 | 20 | 21 | 22 | En-mar.22 | En-mar.23 |

Fuente: BCR, con datos del Ministerio de Hacienda.
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Disminuye déficit del SPNF

e El déficit del SPNF mostré una reduccion de $45mm en mm US$millones  =a= % del PIB

el 1€ trimestre de 2023, totalizando $139mm 0 1.6% del 2019 2020 2021 2022 Mar2022  Mar.2023
PIB, comparado con $184mm o0 2.3% del PIB en 2022.

® Esta disminucion responde principalmente a menor
pago de intereses ($46mm), de transferencias
corrientes ($87mm), de transferencias de capital
($17mm)y un aumento en pagos atrasados, que
superaron el aumento en gastos de consumo ($65mm
mas) e inversion publica ($105mm mas).

-10.0%

Fuente: BCR/Ministerio de Hacienda.
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Deuda publica total

Aumento $1,070 mm en el afio a marzo de 2023, y totalizo
$25,710mm, que equivalen a 72.5% del PIB.

mm Millones de US$ =e= % del PIB
La proporcion de endeudamiento externo bajo (pago neto)

de $98mm en el ailo a marzo de 2023 y su saldo totalizé 90.8

$11,883mm, equivalente a 46.2% del total. 7 ”/NZJ 78.0

El endeudamiento interno aumento $1,168mm en el afio
a marzo de 2023 y su saldo totalizo $13,826mm,
equivalente a 53.8% del total.

Di19 Di20 Di21 Di22 Mar 23

Fuente: Banco Central de Reserva.
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Marcada mejoria del riesgo pais

=e= Chile === Panama == Argentina  =e= E| Salvador

35.12

El menor indicador de riesgo pais (EMBI) que ha
tenido El Salvador fue de 1.58 puntos en octubre de
2754 \ 28.01 e

1997. Luego de altos y bajos llegd a un récord de on
31.12 puntos en julio de 2022. / \ /\25;19
24.28 '
ZZN'%

16.88
E|l EMBI mejoro significativamente y cayo hasta s N eyt 1118 1sh\
13.28 puntos el 11 de mayo de 2023, en Ia we e e

- 7.21
286 o945 241 234

5.38 470 18 170 18 187 192 246 267
1.62 ______‘==§==:
126 135 150 135 15 153 158 196 213 208 L0 45 q49

Abr21 Jun.21 Sep.21 Jun.21 Sep.21 Dic.21 Mar.22 Jun.22 15.Jul22 Sep.22 Dic.22 Mar.23 May.11/23

medida que el Gobierno ha reducido el riesgo de
impago.

Fuente: Invenomica, Riesgo Pais EMBI.
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Crédito total

aumento 13.9% en el
ailo a marzo de 2023 y

totaliz6 $20,936.9

Un aumento anual de

$2,549.8 millones

16 de mayo de
2023

millones (63.0% del PIB).

Economicas

Al Sector Publico

se elevo 32.3% en
2022 y ascendio a

$3,945.8 millones
(11.9% del PIB).

Un aumento anual de
$962.6 millones

Al Sector Privado

crecio 10.3% en el afio
a marzo de 2023 y llego
a $16,991.1 millones
(51..1% del PIB).

Un aumento anual de
$1,587.2 millones
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Estabilidad de las tasas de interés (ti)

an g 7

Intereses (%): Crédito, Depésitos y Spread

=== Crédito hasta 1 a0 === Depositos a 360 dias === Spread

La ti para depésitos La ti sobre La diferencia entre
tuvo una tendencia créditos también tasas activas y L 18/“3__1_02_7_28
al alza: se elevé de subié de 6.13% en pasivas (spread) o — o an 470 491 40
- 422 555 400 405 4.03 443 T
4.45% en marzo de marzo de 2022 a cerro con 2.38 — 39—
189~ 2M g0y 236 222 202 212 238
2022 a 4.90% en 7.28% en marzo puntos - 150 163 17 —
marzo de 2023, un 2023, con un alza porcentuales en
Mr20 Ju20 Se20 Di20 Mr21 Ju21 Se21 Di21 Mr22 Ju22 Se22 Di22 Mr23
aumento de 45 de 115 puntos marzo 2023, la

puntos base. base. menor de
Latinoameérica.
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3. Informe social
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Encuesta sobre microeconomia de los
salvadorenos/as

Menos carne y mas optimismo
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Datos sociodemograficos

Zona Sexo
55
50
45
40
35
30
V 4 [ ]
Encuesta economica 2023 25
20
TIPO DE ESTUDIO: Cuantitativo.
TECNICA DE REGISTRO: Cuestionario individual estructurado. 15
TIPO DE ENTREVISTA: Visita casa por casa, una persona elegible por 10
vivienda.
5

INFORMANTE: Personas mayores e iguales a 18 afios.
TRABAJO DE CAMPO: Del 15 al 19 de abril de 2023. 0
ENTREVISTAS EFECTIVAS: 1,231 boletas efectivas a nivel nacional.

Parametros de Muestreo: Nivel de confianza 95 %, error muestral +2.8 %

Hombre Mujer
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38.6% de las
familias recibe
menos de $350.

Y 28.3% recibe
menos de $500.

66.9% de las
familias vive con

menos de $500
mensuales.

16 de mayo de 2023
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Datos sociodemograficos

¢Usted trabaja actualmente?

¢Cuales son los ingresos mensuales que tiene su

familia aproximadamente (incluyendo remesas)?
No 0.2% NS/NR 0.1%

30

Si, parcialmente

32.8%

Menosde $212a S$351a $501a S701a Mayora N.C.
$211 $350 $500 $700 $1,000 S$1,000
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Como evalua la situacion econdmica actual en el pais?

Regular
45.8%

Economia

Muy mala

10.0%
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Powered by Arizona State University

En los ultimos cuatro anos, su economia familiar:

Se mantiene igual

53.0%

Ha
empeorado

28.0%
Economia

familiar
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Powered by Arizona State University

¢En algun momento de los ultimos cuatro anos ha tenido la necesidad de
obtener ingresos adicionales para cubrir sus gastos?

h
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Powered by Arizona State University

Si su respuesta es si, équé opcion busco para obtener esos ingresos adicionales?

Obtuve un préstamo (banco,
cooperativa, etc.)

Utilicé tarjeta de crédito 1.4%
Recurri a prestamista o agiotista 2.1%
38.9% se
Pedi prestado a amigo o familiar endeudod o

vendio un bien.

Vendi algunos bienes

Anticipo salarial

Inicié un negocio o emprendimiento

NS/NR

0 2 10 15 20 23 30 5 40 45 S0
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¢Ha notado en el ultimo aino un aumento en los precios de los productos y
servicios que consume a diario?

70

91..9% ha notado un
aumento muy alto o
alto de precios

5.6% -
1.1% 1.2% 0.2%
Si, un aumento Si, un Si, un Si, un No, no he notado NS/NR
muy alto aumento alto aumento leve aumento bajo un aumento en
los precios
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UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA
Powered by Arizona State University

¢Ha modificado su presupuesto familiar debido a la inflacion?

No, no he
modificado mi
presupuesto
familiar

21.88%

B No sé que
. es inflacion

NC/NR
0.30%
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En el ultimo afho é¢ha modificado sus habitos de compra?

Voy a otros lugares
mas baratos

40.12%

No salgo a
comer afuera

Comemos
menos

Todo sigue
igual Otro
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¢Qué productos de la canasta basica ha dejado de consumir? Puede decir
uno o mas productos:

Carne de res Huevos

75.3% 32.2%

Aceite

11.8%

Carne de pollo

40.3%

Azucar

9.1%
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Por la inflacion, costo de la vida Si ha reducido un tiempo de
u otros gastos familiares: comida, écual ha sido?

. Ha red.ucido la 35.9% o
cantidad de alimentos de | S
gue pongo en un plato € las ©

familias S

He eliminado un A comen

tiempo de comida [| 2:6% menos o

o

=

No, seguimos %
consumiendo iguala | §2.6%

pesar de la inflacidn

©

3

NC/NR | 1.5% )

0 10 20 30 40 50 60 0
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UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA TECHOLOGIA E INNOVAGION
Powered by Arizona State University

Confia que su futuro sera:

Mejor

Peor

Tendria que emigrar| 6.9%

Incierto

NC/NR 2.4%
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A su juicio y en su economia familiar, écual rubro ha tenido el
mayor aumento de precios? Pregunta de opcion multiple

100

859 - 1.6% 1.3%

Alimentos Transporte Educacion Salud Otros NC/NR

h
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A su juicio, éde quién depende el alza de los precios en el mercado?

40
35
30
25 Alza de precios depende de mercados
" internacionales y del Gobierno
15
10
=
38.9% 1.6%
0
Gobierno Empresa Mercados Intermediarios Variabilidad Variabilidad NC/NR
privada internacionales del ddlar del Bitcoin
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¢Qué sugerencia o consejo le daria usted al Gobierno para mejorar la
situacion econdmica? Pregunta de opcion multiple.

Quitar el IVA a los productos basicos

Mantener los subsidios

Subir el salario minimo | 33.7%

Entregar canastas a familias de
@sCasos recursos

Desdolarizar la economia

Congelar precios

Subir el salario minimo, quitarel | N¢/NR

IVA a los productos basicos y 0
mantener los subsidios destacan
ente las sugerencias al Gobierno.

20 25 30 35

N
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4. Sugerencias ante la situacion
nacional y mundial para 2023
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4. Sugerencias ante la situacion

nacional y mundial para 2023

16 de mayo de 2023 UFG - 1er Informe Situacidn de Pais 2022 y perspectiva 2023 - El Salvador 64



I "1 0BSERVATORIO DE
L__ | POLITICAS PUBLICAS

u FG Ciencias
UNIVERSIDAD FRANCISCO GAVIDIA Economicas

Powered by Arizona State University

Sugerencias ante la situacion nacional y mundial

L

Contener la inflacion

Para cuidar de los mas desprotegidos y evitar el aumento de la pobreza y el descontento social:
mantener los subsidios bien focalizados.

Potenciar la oferta interna

Asegurando la predictibilidad de las reglas y manteniendo subsidios e incentivos.

Reducir el déficit comercial

Mediante politicas que fomenten las exportaciones.
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Sugerencias ante la situacion nacional y mundial

Atraer mas inversion extranjera

Generar condiciones para atraer la inversion extranjera: El Salvador fue el unico pais
de la region de C.A., Panama y Republica Dominicana que registro salida de inversion.

Contener el gasto publico corriente para reducir déficit fiscal

Hacer un esfuerzo para que el déficit se reduzca en 2 puntos del PIB: alrededor de 1.5%
del PIB, tal como lo indica el FMMII.

Elevar paulatinamente la reserva de liquidez hasta 20%

Esto es fundamental para que las instituciones financieras mantengan el respaldo que han

QOO

tenido por una buena gestion de sus recursos; y recuperar Reservas Internacionales Netas.
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1er Informe Situacion de Pais 2023

(Entorno socioecondmico)

Observatorio de Politicas Publicas de la
Universidad Francisco Gavidia - OPP-UFG

16 de Mayo de 2023

Roberto Moran, Decano de la Facultad de Ciencias Econdmicas
Claudio M. de Rosa, investigador
Oscar Picardo, Director del ICTI

Para tener acceso al informe completo:
https://cmsweb.ufg.edu.sv:1337/uploads/prueba_f23d01b88d.pdf y para respuestas a
preguntas especificas, hacerlas llegar a observatoriopp@ufg.edu.sv
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